ECZACIBASI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
2012 MALI YILINA iLISKIN YONETIM KURULU
FAALIYET RAPORU

isbu Yonetim Kurulu Faaliyet Raporu (“Rapor”) Eczacibasi Yatirrm Ortakligi Anonim
Sirketi’'nin (“Sirket”) 01.01.2012 ile 31.12.2012 tarihleri arasindaki faaliyetlerine iliskin
olarak 28 Agustos 2012 tarihli ve 28395 sayili Resmi Gazete’de yayimlanmis bulunan
Sirketlerin  Yillk Faaliyet Raporunun Asgari Igeriginin Belirlenmesi Hakkinda
Yénetmelik'e (“Yénetmelik”) ve Seri:lV No:56 sayili “Kurumsal Yénetim ilkelerinin
Belirlenmesine ve Uygulanmasina iligkin Teblig’ formatina uygun olarak hazirlanmigtir.

Raporu, Sirket Genel Kurul Toplanti Baskanhgrnin bilgi ve géruslerine sunariz.
icindekiler:

1- Genel Bilgiler,

2- Yénetim Organi Uyeleri ile Ust Diizey Yéneticilere Saglanan Mali Haklar,

3- Sirketin Arastirma ve Geligtirme Calismalari,

4- Sirket Faaliyetleri ve Faaliyetlere iliskin Onemli Gelismeler,

5- Finansal Durum,

6- Riskler ve Yoénetim Organinin Degerlendirmesi,

7- Diger Hususlar.

8- Kurumsal Yénetim ilkelerine Uyum Raporu



1. GENEL BILGILER

1.a. Raporun ilgili Oldugu Hesap Dénemi

Bu rapor 1 Ocak 2012 - 31 Aralik 2012 ¢alisma dénemini kapsamaktadir.

1.b. Ticaret Unvani : Eczacibagi Yatirim Ortakhigi Anonim Sirketi
Ticaret Sicil Numarasi - istanbul Ticaret Sicili, 397525-345107
Merkez iletisim Bilgileri : Buylkdere Cad.No.209,Tekfen Tower Kat 6

Tel:212 319 59 99, Faks 212 319 59 90
Sube iletisim Bilgileri - Yoktur.
Sirketin Web Adresi : www.eczacibasiyo.com.tr

1.c. Sirketin Yonetim Organizasyonu

Sermayesi :21.000.000-TL
Ortaklik Yapisi
Sirketin ilgili Mali Y1l igerisindeki ortaklik ve sermaye yapisi agagidaki gibidir:

Pay Sahibi Pay Adedi Pay Bedeli | Pay Orani (%)
(TL)

Eczacibagi Yatirrm Holding
Ortakhgi A.S. 4.849.546,37(*) | 4.849.546,37(*) 23,09

Eczacibagi Girisim
Pazarlama Tuketim 3.150.000 ,00 3.150.000,00 15,00
Urlnleri San. ve Tic. A.S.

Diger(Halka acik kisim)(**) | 13.000.453 ,63 | 13.000.453 ,63 61,01

(*) Bu miktarin 1.050.000 TL'lik kismi (%5) ortaklik payi, 3.799.546,37 TL'lik kismi Sirket
portféyiinde izlenen paylardir.
(**)Halka acik kisim igin Sirketin yaklasik 2500 ortagi bulunmaktadir.


http://www.eczacibasiyo.com.tr/

Mali Yil igerisindeki Degisiklikler:

Mali Y1l icerisinde sermaye ve ortaklik yapisinda degisiklik olmamistir . Sirketin kayith
sermaye tavani Sermaye Piyasasi Kurulu iznini takiben 08 Mayis 2012 tarihinde yapilan
Genel Kurul toplantisinda alinan kararla 75.000.000,- TL ‘ye ¢ikariimistir.

1.¢. imtiyazli Paylara ve Oy Haklarina iligkin Agiklamalar:

Sirket sermayesinin %5'ini olugturan (A) grubu hisseler Yénetim Kurulu Uye segiminde
imtiyaz hakkina sahiptir. Eczacibasi Yatirrm Holding Ortakligi A.S. ‘ne ait olan toplam
1.050.000 adet (A) grubu her bir hisse Yonetim Kurulu Uye seciminde 1000 oy olmak
uzere toplam 1.050.000.000 oy hakkina sahiptir.

1.d. Yénetim Kurulu, Ust Diizey Yéneticiler ve Personel Sayisi Hakkinda Bilgiler:
Sirketin Yonetim Kurulu 7 kisiden olusmaktadir.

Sirketin Mali Y1l igerisinde, Yonetim Kurulu Gyelerine ek olarak imza yetkisi sahibi Ust
Dizey Yonetici sayisi 1 ‘dir..

Sirketin Mali Y1l igerisindeki toplam personel sayisi 2 dir.

Doénem icinde genel madur degisikligi olmustur.

Selahattin Okan ( A.U. Siyasal Bilgiler Fakiiltesi isletme Bolimii mezunu)
Genel Midir (29.02.2012 tarihi itibari ile Genel Midurlik gorevinden ayriimistir. )

Nurgiil Yilmazkaya ( Marmara Universitesi isletme Bélimii mezunu)
Genel Mudidr ( 01.03.2012 tarihinden gegerli olmak Uzere Genel Midir olarak
atanmistir.)

1.e. Yonetim Kurulu Uyelerinin Rekabet Yasagi Kapsaminda Yaptig: Faaliyetlere
lligkin Bilgiler:
Yonetim Kurulu Gyeleri ilgili Mali Yl icerisinde rekabet yasagina aykiri herhangi bir
faaliyette bulunmamistir.

2. Yonetim Organi Uyeleri ile Ust Diizey Yoneticilere Saglanan
Mali Haklar

2.a. Yonetim Kurulu Uyeleri ile Ust Diizey Yoneticilere Saglanan Huzur Hakki,
Ucret, Prim, lkramiye, Kar Payi gibi Mali Menfaatlerin Toplam Tutar:

Yénetim Kurulu Uyelerine ve Ust Diizey Yéneticilere 2012 Mali Yili igerisinde
saglanan huzur hakki, Gcret, prim, ikramiye, kar payi gibi mali menfaatlerin toplam
tutar 291.178-TL olmustur.

2.b. Yonetim Kurulu UOyeleri ile Ust Diizey Yoneticilere Verilen Odenekler,
Yolculuk, Konaklama ve Temsil Giderleri ile Ayni ve Nakdi Imkanlar, Sigortalar
ve Benzeri Teminatlarin Toplam Tutarlarina lligkin Bilgiler:

Sirket Genel Midurine tasit arag tahsis edilmekte, ayrica 6zel saglik ve hayat
sigortalari yapilmaktadir. Bu imkanlarin toplam tutari 23.500-TL olmustur.
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3. Sirketin Arastirma ve Gelistirme Galigmalari

Faaliyet konusu itibariyle Sirketimizin 2012 Mali Yili igerisinde arastirma ve gelistirme
galismalari bulunmamaktadir.

4. Sirket Faaliyetleri ve Faaliyetlere iliskin Onemli Gelismeler

Eczacibasi Yatirrm Ortakhgr A.$.(“Sirket”) Sirket,faaliyetlerini Sermaye Piyasasi
Kanunu ve bu Kanuna dayali olarak Sermaye Piyasasi Kurulu(SPK) tarafindan
yayimlanmis “Yatirim Ortakliklarina iliskin Esaslar” hakkinda teblig hikimlerine gore
surdirmektedir. Sirket, SPK'dan ortaklik portfoylni olusturmak, yonetmek ve
gerektiginde portféyde degisiklik yapmak igin yetki belgesi almistir. Sirket'in amaci,
ilgili mevzuatla belirlenmis ilke ve kurallar ¢er¢evesinde sermaye piyasasi araglari ile
ulusal ve uluslararasi borsalarda veya borsa disi organize piyasalarda islem goéren
altin ve diger kiymetli madenler portfdyinu isletmektir.

Sirket bu amag dahilinde;

a) Ortaklik portfoylni olusturmakta, yénetmekte ve / veya yonetilmesi icin yetkili
profesyonel kuruluslarla yonetim anlasmasi imzalmakta;

b) Portféy cesitlemesiyle yatirim riskini, faaliyet alanlarina ve ortaklik durumlarina
gbre en aza indirecek bir bicimde dagitmakta;

¢) Menkul kiymetlere, mali piyasa ve kurumlara, ortakliklara iliskin gelismeleri strekli
izlemekte ve portfoy yonetimiyle ilgili gerekli dnlemleri almakta;

d) Portféyln dederini korumaya ve artirmaya ydnelik arastirmalar yapmaktadir.

Sirket 15 Haziran 1998 tarihinde kurulmustur. 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle
hisselerinin % 80’i Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi Kurumsal Urlnler Pazarinda
islem gormektedir.

Sirketin Yapmis Oldugu Yatirimlara iliskin Bilgiler:

Sirket’in faaliyet konusu itibariyle yatirrmi bulunmamaktadir.

Sirketin ic Kontrol Sistemi ve i¢ Denetim Faaliyetleri Hakkinda Bilgiler ile
Yonetim Organinin Bu Konudaki Goriisu:

Kanuni denetgi raporuna gore Sirketin 2012 Mali Yilina ait defter, belge ve kayitlarinin
yasalara uygun tutuldugu tespit edilmistir.

Sirketin Dogrudan veya Dolayl istirakleri ve Pay Oranlarina iligkin Bilgiler:

Sirketimizin dogrudan veya dolayli olarak istiraki bulunmamaktadir.

Sirketin iktisap Ettigi Kendi Paylarina iliskin Bilgiler:

Sirket kendi paylarini iktisap etmemigtir.

Ozel Denetime ve Kamu Denetimine iliskin Agiklamalar:

Sirketimizde 6zel denetim veya kamu denetimi yapilmamistir.

Sirket Aleyhine Ac¢ilan ve Sirketin Mali Durumunu ve Faaliyetlerini
Etkileyebilecek Nitelikteki Davalar ve Olasi Sonuglari Hakkinda Bilgiler:

Sirketimize ait acilan dava bulunmamaktadir.
4



4.f1.

4.9.

4.h.

Mevzuat Hiikiimlerine Aykin Uygulamalar Nedeniyle Sirket ve Yonetim Organi
Uyeleri Hakkinda Uygulanan Idari veya Adli Yaptirimlara lliskin A¢iklamalar:

Mevzuat hikUimlerine aykiri uygulama nedeniyle adli veya idari ceza alinmamistir.

Gegmis Donemlerde Belirlenen Hedeflere Ulasilip Ulagiimadigi, Genel Kurul
Kararlarinin Yerine Getirilip Getirilmedigi, Hedeflere Ulasilmamigssa veya
Kararlar Yerine Getirilmemigse Gerekgelerine iligkin  Bilgiler ve
Degerlendirmeler:

Sirket gegcmis donemlerde belirledigi hedeflere ulasmis ve o6nceki dénemlerde
verilmis olan genel kurul kararlarina uymustur.

Yil igerisinde Olaganiistii Genel Kurul Toplantisi Yapilmigsa, Toplantinin Tarihi,
Toplantida Alinan Kararlar ve Buna lliskin Yapilan Islemler de dahil olmak tzere
Olaganiistu Genel Kurula lligkin Bilgiler:

Sirket 2012 Mali Yl icerisinde olaganusti genel kurul toplantisi yapmamistir.

Sirketin Yil iginde Yapmis Oldugu Bagis ve Yardimlar ile Sosyal Sorumluluk
Projeleri Cergcevesinde Yapilan Harcamalara lligkin Bilgiler:

Faaliyet konusu geredi donem icinde bagis ve yardim harcamalari yapiimamistir.

Sirket Topluluguna Bagh Bir Sirketse; Hakim Sirketle, Hakim Sirkete Bagh Bir
Sirketle, Hakim Sirketin Yonlendirmesi ile Onun ya da Ona Bagh Bir Sirketin
Yararina Yaptigi Hukuki islemler Ve Gegmis Faaliyet Yilinda Hakim Sirketin ya
da Ona Bagh Bir Sirketin Yararina Alinan veya Alinmasindan Kag¢inilan Butun
Diger Onlemler:

Sirket sermayesinin  %38’ine sahip olan ortaklar Eczacibasi Toplulugu'na dahil
sirketlerdir. Sirket Eczacibagi Toplulugu’'na dahil Eczacibasi Menkul Degerler A.S. ve
Eczacibagi Portfoy Yonetimi A.S. ile ticari iligkiler icerisinde bulunmakta olup, bu
iliskilerde alinan kararlarda hakim sirketin herhangi bir etkisi olmamistir.

Turk Ticaret Kanunu’nun 199’uncu maddesi kapsaminda hazirlanan “ Bagh
Sirket Raporu”

1 Temmuz 2012 tarihinde yurirlige giren 6102 sayih Turk Ticaret Kanunu’nun
199’'uncu maddesi uyarinca Eczacibasi Yatirrm Ortakhgr  A.S. Yonetim Kurulu,
faaliyet yilinin ilk G¢ ayi icinde, ge¢mis faaliyet yilinda sirketin hakim ortagi ve hakim
ortagina bagli sirketlerle iliglkileri hakkinda bir rapor duzenlemek ve bu raporun sonug
kismina faaliyet raporunda yer vermekle yukimltduar. Eczacibagi Yatirrm Ortakhgi
A.S.’nin iligkili taraflarla yapmis oldugu islemler hakkinda gerekli aciklamalar faaliyet
raporumuzun 7.b1 maddesi ile 18 nollu finansal rapor dipnotunda vyer
almaktadir.Eczacibagi Yatirrm Ortakhgi A.S. Yonetim Kurulu tarafindan hazirlanan
Rapor'da “Eczacibasi Yatirim Ortakhigi A.S.’nin hakim ortagi ve hakim ortagin bagli
ortakhklar ile 2012 yili icinde yapmig oldugu tum islemlerde, islemin yapildidi veya
onlemin alindigi veya alinmasindan kaginildig1 anda tarafimizca bilinen hal ve sartlara
gore, her bir islemde uygun bir kargi edim saglandigi ve sirketi zarara ugratabilecek
alinan veya alinmasindan kaginilan herhangibir dnlem bulunmadigi ve bu cergevede
denklestirmeyi gerektirecek herhangi bir islem veya onlemin olmadidi sonucuna
ulasiimigtir. ”
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Sirketler Topluluguna Bagh Bir Sirketse; (1) Bendinde Bahsedilen Hukuki
islemin Yapildigi veya Onlemin Alindigi veyahut Alinmasindan Kaginildigi Anda
Kendiligince Bilinen Hal ve Sartlara Goére, Her Bir Hukuki islemde Uygun Bir
Kargi Edim Saglanip Saglanmadigi ve Alinan veya Alinmasindan Kaginilan
Onlemin Sirketi Zarara Ugratip, Ugratmadigi, Sirket Zarara Ugramigsa Bunun
Denklestirilip Denklestiriimedigi:

Sirketin 2012 Mali Yili igerisinde bu kriterlere uygun herhangi bir zarari ve/veya
denklestirmesi s6z konusu olmamisgtir.

Finansal Durum

Finansal Duruma ve Faaliyet Sonuglarina iliskin Yénetim Organinin Analizi ve
Degerlendirilmesi, Planlanan Faaliyetlerin Gergeklesme Derecesi, Belirlenen
Stratejik Hedefler Karsisinda Sirketin Durumu:

Genel anlamda piyasada olusabilecek riskler dikkate alinarak asgari hisse senedini
olustururken daha ziyade temel verileri kuvvetli ve ileriye donuk beklentileri ylksek
hisseler secilmektedir. Takip edilen senetler slrekli olarak teknik analiz bakimindan
takip edilmekte olup; ayrica teknik bakimdan olumlu gérilen hisselerde kisa vadeli
alim satim stratejisi izlenmektedir. Genel makro ekonomik gostergeler ve piyasa
yonunu belirlemede etkili olan alternatif piyasalar (faiz/déviz vb) gerekse uluslararasi
piyasadaki gelismeler takip edilerek portféydeki hisse agirligi arttiriimakta veya
dusurdlmektedir.

2011 yilinda piyasada yer alan 27 adet A ve B tipi menkul kiymet yatirim ortakliginin
net aktif degerleri toplami 692,1 milyon TL iken, 2012 sonu Aralik itibariyle sayilari
18’e gerilemisg, net aktif degderleri toplami ise 720,3 milyon TL'ye yukselmigtir.

Eczacibagi Yatirrm Ortakligi'nin 2012 yili basinda 34.067.560-TL olan net aktif
degeri, 2012 Aralik sonunda 44.513.162-TL olmustur. 2012 yili basinda 19,7
milyon TL olan toplam piyasa degeri ise 2012 Aralik sonunda 25,4 milyon TL olarak
gerceklesmigtir.

Sirket finansal verilerini icerir ayrintili mali tablolar faaliyet raporu ekinde
yeralmaktadir.



Gegmis Yillarla Karsilastirlmah Olarak Sirketin Mali Yil igindeki Satislar,
Verimliligi, Gelir Olusturma Kapasitesi, Karlihgi ve Borg/Oz Kaynak Orani ile
Sirket Faaliyetlerinin Sonuglari Hakkinda Fikir Verecek Diger Hususlara iligkin
Bilgiler ve ileriye Doniik Beklentiler:

OZET FINANSAL BILGILER 2012 2011
Satis Gelirleri 225,651,265 240,010,864
Brit Kar/Zarar 12,408,557 (2,731,928)
Faaliyet Kari/Zarari 10,445,602 (4,646,436)
Net Dénem Kari/Zarari 10,445,602 (4,646,436)
Toplam Varliklar 44,696,139 35,498,777
Toplam Ozkaynaklar 44,513,162 34,067,560
Toplam Dénen Varliklar 44,679,834 35,473,279
Toplam Kisa Vadeli YukumlGlikler 174,542 1,428,435
Yatirnm Harcamalari - -
Likidite Oranlari

- Cari Oran 255.98 24.83

- Likidite Orani 255.98 24.83

Mali Yapiya iligskin Oranlar

- Toplam Borglar/ Toplam Varliklar 0.0041 0.0403

- Konsolide Ozsermaye/ Toplam

Varliklar 0.9959 0.9597

- Konsolide Ozsermaye/ Toplam Borglar 243.2719 23.8032
Karlilik Oranlari

- Net Donem Kari/ Konsolide

Ozsermaye 0.23 -0.14

- Net Dénem Kari/ Toplam Varliklar 0.23 -0.13

- Net Dénem Kari/ Net Satiglar 0.05 -0.02

Sirket hisse senetleri fiyatlarinin 1 Ocak 2012 - 31 Aralik 2012 donemi iginde
gosterdigi gelisme, ay sonlari degerleriyle tabloda gosterilmistir.

Ocak 0,82 TL
Subat 0,87 TL
Mart 0,88 TL
Nisan 0,87 TL
Mayis 0,84 TL
Haziran 0,89 TL
Temmuz 0.92TL
Agustos 0.97TL
Eylul 0.96 TL
Ekim 1.01TL
Kasim 1.05TL
Aralik 1.21TL
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1 Ocak 2012 - 31 Aralik 2012 donemi itibariyla en yiksek 1.24 TL, en distk 0,75 TL fiyat
seviyelerini test eden hisse senedi, 31 Aralik 2011 yili sonuna goére dénemi ylizde 1.31
oraninda artisla kapatmistir.

Sirketin hisse kazang oranlari asagida yeralmaktadir.

2012 2011 2010
Ozvarlik 44,513,162 34,067,560 38,713,996
Defter Degeri 2.12 1.62 1.84
Pay Basina Kazang 49.74 (22.13) 23.98

Sirketin Sermayesinin Karsiliksiz Kalip Kalmadigina veya Borca Batik Olup
Olmadigina lligkin Tespit ve Yonetim Organi Degerlendirmeleri:

Sirket sermayesi 21.000.000 TL, Ozvarlik tutarin 44.513.162-TL dir.Sirket 2012 yilini
karllikla kapatarak ézvarligini 10.445.602-TL artirmistir.

Sirketin Finansal Yapisini lyilestirmek igin, Alinmasi Diigiiniilen Onlemler:

Sirket finansal yapisinda herhangi bir problem bulunmamaktadir, bu nedenle herhangi
bir dnlem alinmasi geregi bulunmamaktadir.

Kar Pay1 Dagitim Politikasina iliskin Bilgiler ve Kar Dagitimi Yapilmayacaksa
Gerekgesiyle Dagitilmayan Karin Nasil Kullanacagina lligkin Oneri:

Kar dagitim politikasi kurumsal yénetim ilkeleri uyum raporunda belirtilmigtir. Sirketin
net dagitilabilir karinin en az %20’sinin birinci temettl olarak nakden dagitiimasi
zorunludur.Sirketin temettt dagitiminda Sermaye Piyasasi Kurulu’'nca belirlenen

esaslara uyulmaktadir.

Riskler ve Yonetim Organinin Degerlendirilmesi

Varsa Sirketin Ongoriillen Risklere Karsi Uygulayacagi Risk Yonetimi
Politikasina lligkin Bilgiler:

Sirketin dngorulen risklere kargi i¢ denetim ve uygulayacagi risk yonetim politikasi
bulunmaktadir. Bunun yaninda ,

Ortakligimizin yasal kayitlari;
-Uger aylik dénemlerde Yeminli Mali Musavirlik Sirketi tarafindan Tirk Ticaret Kanunu,
Tekdlzen Hesap Plani ve vergi konulari agisindan kontrol edilmektedir.

- Eczacibagi Holding A.S. bunyesindeki Denetleme Kurulu tarafindan da faaliyetlerimiz
gerek duyulan suregler ve/veya konular kapsaminda denetlenmektedir.
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-Finansal tablolarimizin SPK mevzuati ve Uluslararasi Finansal Raporlama
Standartlarrna uygunlugu gerekli ddnemlerde badimsiz denetim sirketine
denetletiimektedir.

- I¢ kontrol hizmeti vermek Uzere gérevlendiriimis bulunan Eczacibasi Menkul Degerler
A.S. Sorumlu Denetim Uzmani tarafindan, Sermaye Piyasasi Kurulu karari geregince
hazirlanmis bulunan “i¢ Kontrol Prosediirii’ne uygunlugu agisindan kontrol edilmekte
ve raporlama yapilmaktadir.

Olusturulmusgsa Riskin Erken Saptanmasi ve Yonetim Komitesinin Galigsanlarina
ve Raporlarina lligkin Bilgiler:

Riskin Erken Saptanmasi ve Yonetimi Komitesi gorevini Kurumsal Yonetim Komiitesi
yurdtmektedir.

Satiglar, Verimlilik, _Gelir Yaratma Kapasitesi, Karlilik, Borgl(")z Kaynak Orani ve
Benzeri Konularda lleriye Doniik Riskler:

Satiglar, verimlilik, gelir yaratma kapasitesi, karlilik, bor¢/6z kaynak orani ve benzeri
konularda ileriye dontk dnemli ve ciddi riskler gorilmemektedir.

Diger Hususlar

Faaliyet Yilinin Sona Ermesinden Sonra Sirkette Meydana Gelen ve Ortaklarin,
Alacaklilarin ve Diger llgili Kisi ve Kuruluglarin Haklarini Etkileyebilecek
Nitelikteki Ozel Onem Tasiyan Olaylara lligkin Agiklamalar:

Faaliyet yilinin sona ermesinden sonra ortaklarin, alacaklilarin veya diger ilgili kigi ve
kuruluslarin haklarini etkileyebilecek nitelikte 6zel énem tasiyan herhangi bir olay
meydana gelmemigtir.

Yénetim Organinin Uygun Gérdiigii ilave Bilgiler:

7.b.1
01 Ocak - 31 Aralik 2012 donemi iligkili taraf agiklamalari:

KAPSAMA GIREN iLiSKiLI KURULUSLAR HAKKINDA BILGILER

Sermaye Piyasasi Kurulu dizenlemeleri uyarinca kamuya agiklanacak yillik finansal
tablolarinda yer alan aktif toplaminin veya brit satiglar toplaminin %10’una veya
daha fazlasina ulasanlar hakkinda bilgilendirme yapmak gerekmekdir. Ancak
sirketimiz bu raporda, bu sinirlar altinda kalmakla birlikte, aracilik hizmeti ve portfoy
yonetim hizmeti aldigi kuruluglarin Eczacibasi Toplulugu'na dahil kuruluglar
olmasindan hareketle bu kuruluglarla olan iligkilerine yer vermistir.

ECZACIBASI MENKUL DEGERLER A.S.

Kurum Unvani ECZACIBASI MENKUL DEGERLER A.S.

Adres Buyukdere Cd.No:209 Tekfen Tower K.5 Levent /
Telefonu No ISTANBUL

Faks No 0212 31957 90




Eczacibasi Menkul Degerler A.$. Sermaye Piyasasl Kanunu c¢ercevesinde faaliyette
bulunan bir araci kurumdur.

Eczacibasi Menkul Degerler A.S.'nin sirketimizde bir ortakligi bulunmamakla birlikte,
sirketimiz ortaklarindan Eczacibas! Yatirim Holding Ortakhdi A.S. Eczacibasi Menkul
Degerler A.S. ‘nin % 98,65 payli ortagidir.

Sirketimiz Eczacibagi Menkul Degerler A.S.’den aracilik hizmeti satin almaktadir.S6z
konusu hizmet karsiligi ilgili sirket tarafindan tahakkuk ettirilen hizmet bedeline iligkin
bilgiler asagidaki sekildedir. Sirketimiz hisse senedi alim satimlarinda hacimlerinin
binde bir buguk oraninda aracilik komisyonunu ginlik olarak ddemektedir.

1-Ocak-31
Verilen aracilik komisyonlari, net Aralik 2012
Eczacibasi Menkul Degerler A.S. (*) 761.848

(*) BSMV harig tutar olarak gdsterilmistir.

Eczacibagi Menkul Degerler A.S. ile var olan ticari iliskimizde 31.12.2012 tarihi
itibariyle olusmus olan borg bakiyemiz asagidaki sekildedir.

] 31 Aralik
lligkili taraflardan olan ticari alacaklar: 2012
Eczacibagi Menkul Degerler A.S. (*) 379.048

(*JMenkul kiymet satimindan ve alimindan kaynaklanan alacak ve borg tutari,
Eczacibasi Menkul Degerler A.S.’nin Sirket adina bilango tarihi itibariyla son iki is
gununde satin aldigi veya sattigi hisse senetlerinden kaynaklanmaktadir.

ECZACIBASI PORTFOY YONETIMI A.S.

Kurum Unvani ECZACIBASI PORTFOY YONETIMI A.S.

Adres Biiyiikdere Cd.No:209 Tekfen Tower K.6 Levent / ISTANBUL
Telefonu No 0212 319 57 66

Faks No 0212 31957 90

Eczacibagi Portfdy Yonetimi A.S. Sermaye Piyasasi Kanunu cercevesinde faaliyette
bulunan bir portdy yénetim sirketidir.

Eczacibagi Portfdy Yonetimi A.S.’nin sirketimizde bir ortakligi bulunmamakla birlikte,
sirketimiz ortaklarindan Eczacibasi Yatinm Holding Ortakligi A.S. bagh ortakligi
Eczacibagi Menkul Degerler A.S. Eczacibagi Portfdy Yonetimi A.S.’nin % 99,99 payli
ortagidir.
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1.

Sirketimiz Eczacibasgi Portféy Yonetimi A.S.’den portfdy ydnetim hizmeti satin
almaktadir.S6z konusu hizmet karsiligi ilgili sirket tarafindan tahakkuk ettirilen hizmet
bedeline iliskin bilgiler asagidaki sekildedir. Sirket'in sermaye piyasasi araglarindan
olan menkul kiymetler portfoyll Eczacibasi Portfdy Ydénetimi A.$. tarafindan
yonetilmekte olup, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri: V No: 30 sayili tebliginin 17.
Maddesine istinaden giderlesen komisyon ve Ucretlerin sirketin net aktif degerinin
%2’sini agmamasi uygulamasina istinaden yonetim komisyonu orani %0,0076613
olarak uygulanmistir. Yonetim komisyonlari gunlik olarak tahakkuk ettirimekte ve
aylik olarak 6denmektedir.

Portfoy yonetim licreti

1 Ocak-31
Aralik 2012

Eczacibasi Portfoy Yonetimi A.S. (*) 725.786
(*) BSMV harig tutar olarak gosterilmigtir.

iliskili taraflardan olan ticari borglar:

Eczacibasi Portfdy Yonetimi A.S. ile var olan ticari iliskimizde 31.12.2012 tarihi
itibariyle  olugsmus olan bor¢ bakiyemiz asagidaki sekildedir.

31 Aralik
2012

Eczacibagsi Portfoy Yoénetimi A.S. 71.530

7.b.2
Anasozlesme degisiklikleri

Sirket ana sozlesmesinin  3,9,10,11,12,13,14,15,16,18,19,22,25,30,31 ve 33 nolu
maddeleri 08 Mayis 2012 tarihinde yapilan Genel Kurulda goérusulerek degistiriimistir.

KURUMSAL YONETIM iLKELERI’'ne UYUM RAPORU

Kurumsal Yénetim ilkelerine Uyum Beyani :

Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) tarafindan kamuya acgiklanan Kurumsal Yoénetim
ilkelerinin gereklerine uyulmasini gerek pay sahiplerinin haklarinin korunmasi, gerek
calisanlar ve vyatirmcilar ile iliskiler bakimindan sirketin uzun vadeli c¢ikarlarinin
gozetilmesini saglayacaginin bilinciyle, ana yodnetim prensiplerinden birisi olarak
benimsemektedir.Kurumsal Yoénetim ilkelerinde yer alan prensiplerin bir kismi
uygulanmis, bir kismi Sirket’in portfdy isletmecisi olmasi dolayisiyla mal ya da hizmet
dretimi bulunmamasi ,sadece iki ¢alisani olmasi ve islemlerinin biylk kisminin hizmet
satin alma yoluyla yapilmasi nedeniyle uygulanamamistir.Mevcut durumda, SPK’'nin
30.12.2011 tarihli Seri: IV No: 56 ve 11.02.2012 tarihli Seri: IV No: 57 Tebligleri ile
yenilenmis olan Kurumsal Yénetim ilkeleri yirirlikte olup, s6z konusu ilkelerin zorunlu
maddelerinin uygulamaya alinmasina ydnelik olarak sirket dizenlemeleri agisindan
calismalar yapilmigtir.Zorunlu olmayan diger hususlara uyum dizeyini artirma
calismalarimiz da sirmektedir.
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BOLUM I - PAY SAHIPLERI

2. Pay Sahipleri ile iligkiler Birimi :

Pay sahipleriyle iletisim birimi kurulmamistir. Ancak, pay sahipleri ile iligkileri
duzenlemek Uzere sirkete danisman olarak hizmet vermekte olan Sermaye Piyasasi
lleri DUzey Lisans sahibi Onur Dogusan goreviendirilmigtir.

Eczacibasi Yatinm Ortakhdi A.S.
Ortaklik lligkileri Sorumlusu ile llgili lletisim Bilgileri:

Adi Soyadi : Onur Dogusan
Telefon : 212-319 57 66
Faks :212-319 59 90
e-posta adresi  : onur.dogusan@emdas.com.tr

Ortaklik iligkileri sorumlusu; pay sahibi ortaklar, IMKB, SPK, MKK ve Takasbank ile
olan yazili ve s6zIU iletisimi saglamaktadir.

Dénem igcinde pay sahiplerinden iki adet e posta Uzerinden yazili, iki adet telefonla
s6zIU basvuru yapilmis ve cevaplanmistir.

3. Pay Sahiplerinin Bilgi Edinme Haklarinin Kullanimi:

Doénem icinde pay sahiplerinden gelen bildirimler ilgili yodnetim birimlerince
degerlendirilerek en kisa surede cevaplanmistir. Pay sahipligi haklarinin kullanimini
etkileyecek gelismeler, mevzuat geredi yapilan agiklamalar, Kamu Aydinlatma
Platformu ve basin yoluyla duyurulmaktadir. Dénem icinde elektronik ortam bu amacla
kullaniimamistir. Ana s6zlesmemizde 6zel denetci atanmasi hakkinda bir dizenleme
yoktur. Bu konuda dénem iginde herhangi bir talep olmamistir.

4. Genel Kurul Bilgileri:

2011 yili genel kurul toplantisi 08 Mayis 2012 tarihinde saat 09:45 te Buyukdere Cad.
Ali Kaya Sok. No:5 Levent — istanbul adresindeki Eczacibagi binasi Altin Damlasi
Toplanti Salonu’nda yapilmistir. Genel Kurul daveti KAP ve basin yoluyla
duyurulmustur.

Genel kurul 6ncesi faaliyet raporu ve mali tablolar, ana sdzlesme ve kar dagitim onerisi
ile genel kurul bilgilendirme yazisi sirket merkezinde incelemeye agik tutulmakta,ayrica
internet sitesinde www.eczacibasiyo.com.tr yayinlanmaktadir.

Genel kurul toplantilari, katihmi kolaylastirmak amaciyla sehir merkezinde yapilmakta,
genel kurula c¢agri ilani, pay sahiplerinin yogun sekilde takip ettigi dusinudlen iki
gazetede yayinlanmaktadir. Genel kurul tutanagi KAP sistemine kaydedilmekte ve
SPK’ya génderilmekte, ayrica sirket merkezinde incelemeye acik tutulmaktadir.

08 Mayis 2012 tarihinde yapilan 2011 yili olagan genel kurul toplantisina pay sahipleri
disinda medya veya menfaat sahipleri katilimi olmamistir.Ortaklarimizin katihm orani
%38 dir. Divan baskani gindem maddelerininin gérisilmesi sirasinda her madde igin
pay sahiplerinin sorusu olup olmadigini sormus,soru sorulmamig ve gundem maddeleri
gorisulerek oylanmistir.Bagis ve yardimlar hakkindaki giindem maddesinde bagis ve
yardimin bulunmadigi hususu genel kurulun bilgisine sunulmustur.
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5. Oy Haklan ve Azinlik Haklari:

Sermayenin yluzde 5'ini teskil eden A grubu hisseler, oy hakkinda imtiyaza sahiptir. Bu
imtiyaz sadece yodnetim kurulu Uyeleri seciminde gecerlidir. Karsilikli istirak iligkisi
durumu yoktur. DOnem icinde, yodnetimde azinlik paylarini temsil eden Uye
bulunmamaktadir. Birikimli oy kullanma yontemi uygulanmamaktadir.

6. Kar Payi1 Hakki
Sirket karina katilim konusunda imtiyaz hakki bulunmamaktadir.
Kar Dagitim Politikasi ve Kar Dagitim Zamani:
08 Mayis 2012 tarihinde yapilan Genel Kurul toplantisinda kabul edilen kar dagitim

politikasi asagida yeralmaktadir;

Portféydeki varliklarin alim satimindan olusan kar, tahakkuk etmis deger artisi/disusu, faiz,
temettt vb. gelirlerin toplamindan, komisyonlar, genel yonetim giderleri ve diger giderlerin
indiriimesinden sonra kalan kar Sirketin safi karidir. Sirket karinin tespitinde Sermaye
Piyasasi Kurulu’nun ilgili diizenlemeleri ve diger mevzuata uyulur.

Net dagitilabilir kar, hesap dénemi karindan kanunlara gére ayrilmasi gereken yedek akgeler
ile vergi,fon ve mali 6demeler ve varsa gec¢cmis yil zararlari disuldikten sonra kalan
tutardir.Sirketin net dagitilabilir karinin en az %20’sinin birinci temetti olarak nakden
dagitiimasi zorunludur.Sirketin temetti dagitiminda halka acik anonim ortakliklar icin
Sermaye Piyasasi Kurulu’'nca belirlenen esaslara uyulur.

Sirket net dagitilabilir karinin tespitinde Sermaye Piyasasi Kurulu’'nun ilgili dizenlemeleri ve
diger mevzuata uyulur.

Sirketin finansal tablolarindaki net dénem ve gecmis yil zararlarinin uygun 6zsermaye
kalemleriyle mahsup edilmesi zorunludur.Ancak mevzuat geregdi veya vergisel yukumlulik
dogurmasi nedeniyle mahsup edilemeyen ge¢mis yil zararlari net dagitilabilir karin tespitinde
indirime konu edilebilir.

Turk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi Mevzuati hukumleriyle ayriimasi zorunlu tutulan
yedek akgeler ile esas sbzlesmede pay sahipleri icin belirlenen oranda birinci temett
ayriimadikga baska yedek akge ayrilmasina, ertesi yila kar aktarilmasina ve ydnetim kurulu
Gyeleri ile memur,mistahdem ve isgilere kardan pay dagitiimasina karar verilemez.Sermaye
Piyasasi Kanunu’'nun 15. Maddesindeki dizenlemeler gergevesinde ortaklara temetti avansi
dagtilabilir.

Yillik karin pay sahiplerine hangi tarihlerde, ne sekilde ve ne suretle ddenecegi Sermaye
Piyasasi Kurulu'nun konuya iliskin dizenlemeleri cercevesinde Genel Kurul'ca
kararlastirilir. Ana S6zlesme hikumlerine uygun olarak dagitiimis karlar, geri alinmaz.

7. Paylarin Devri:

Ana sdzlesmemizde pay devrini kisitlayan hikim bulunmamaktadir.
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BOLUM Il - KAMUYU AYDINLATMA VE SEFFAFLIK

Sirket bilgilendirme politikasi 08 Mayis 2012 tarihinde yapilan Genel Kurul
toplantisinda pay sahiplerinin bilgisine sunulmustur.

8. Sirket Bilgilendirme Politikasi:

8.1. Amag¢ : Bilgilendirme Politikas’'nda amag, Eczacibasi Yatirm Ortakhdgr A.S.’nin

(ECBYO) gecmis performansini, gelecek beklentilerini, stratejilerini, ticari sir niteligindeki
bilgiler haricindeki bilgi birikimi ile hedeflerini ve vizyonunu tam, adil, dogru, zamaninda
ve anlagilabilir bir sekilde kamuyla, ilgili yetkili kurumlarla, mevcut ve potansiyel
yatirimcilarla ve pay sahipleriyle esit bir bicimde paylasarak, her zaman aktif ve agik bir
iletisimi muhafaza etmektir.
ECBYO, bu amaci yerine getirirken her zaman yasal dizenlemelere, Sermaye Piyasasi
Mevzuati, Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) ile istanbul Menkul Kiymetler Borsasi (IMKB)
diizenlemelerine ve SPK tarafindan yayinlanan Kurumsal Yénetim ilkeleri’'nde yer alan
prensiplere uyum konusunda azami 6zen gosterir.

8.2. Yetki ve Sorumluluk : ECBYO’da Bilgilendirme Politikasr’'nin olusturulmasi, takibi,
gbzden geciriimesi ve gelistiriimesi Yoénetim Kurulu'nun yetki ve sorumlulugundadir.
Yonetim Kurulu tarafindan onaylanan Bilgilendirme Politikasi kurulusumuzun internet
sitesi vasitasiyla kamuya aciklanir. Bilgilendirme Politikas’’nin koordinasyonu igin Ortaklik
iligkileri Sorumlusu goérevlendiriimistir. Sézkonusu birim Yénetim Kurulu ve Denetimden
Sorumlu Komite ile yakin igbirligi icinde sorumlulugunu yerine getirir.

Bu yetki ve sorumlulugun yerine getiriimesinde, Eczacibasi Holding A.S$. yetkilileri ile de
yakin igbirligi yapilir.

8.3. Kamuyu Aydinlatma Yontem ve Araglann : ECBYO, kamuyu aydinlatma ve
bilgilendirme politikasini belirlerken SPK ve IMKB diizenlemeleri ile Tiirk Ticaret Kanunu
hikumleri cercevesinde agsagidaki yontem ve araglari kullanir:

e Bildirim iglemleri Yazilimi (BiY) ortaminda hazirlanarak, elektronik ortamda Kamuyu
Aydinlatma Platformu (KAP) araciligiyla kamuya duyurulan 6zel durum acgiklamalari,

e BIY ortaminda hazirlanarak, elektronik ortamda KAP aracilijiyla kamuya duyurulan
periyodik finansal raporlar,

e T. Ticaret Sicili Gazetesi ve Gunlik Gazeteler vasitasiyla yapilan ilanlar ve duyurular
(izahname, sirkller, genel kurul ¢agrisi, kar dagitim ilani vb.),

e Sermaye piyasasi hukumleri uyarinca duzenlenmesi gereken izahname, sirkller,

duyuru metinleri ve diger dokumanlar,

Reuters, Foreks vb. veri dagitim kuruluslarina yapilan agiklamalar,

Yazili ve gérsel medya vasitasiyla yapilan basin agiklamalari,

Yatirimci lligkileri bilgilerinin yer aldigi Web Sitesi (www.eczacibasiyo.com.tr),

Sermaye piyasasi katilimcilari ile yuz yize veya telefonla yapilan bilgilendirme

goérisme ve toplantilari,

e Telefon, elektronik posta, telefaks vb. iletisim yéntem ve araglari.
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8.4. Ozel Durumlarin Kamuya Agiklanmasi ve Yetkili Kisiler : Ozel durum agiklamalari
Mali isler Sorumlusu ve Ortaklik lliskileri Sorumlusu tarafindan hazirlanip, yetkililer
tarafindan imzalanarak ayni gin KAP araciligiyla kamuya duyurulur. KAP’da
duyurulmasini takiben ECBYO'nun  “Yatirimci lligkileri” bilgilerinin yer aldigi Web
Sitesinde (www.eczacibasiyo.com.tr) yayinlanir. Bu 6zel durum acgiklamalari bes yil sureyle
internet sitesinde muhafaza edilir.

Donem iginde 55 adet 6zel durum agiklamasi yapiimistir. Bu agiklamalar hakkinda IMKB
ve SPK tarafindan ek ag¢iklama istenmemigtir. Ozel durum aciklamalari zamaninda KAP
sistemine kaydedilmistir.

8.5. Mali Tablolarin Kamuya Ag¢iklanmasi : ECBYO‘nun mali tablolari ve dipnotlari, SPK

mevzuatinda belirtilen hikimler cercevesinde Uluslararasi Finansal Raporlama
Standartlari’na uygun olarak hazirlanir.
Mali tablolar ve dipnotlari kamuya agiklanmadan 6nce sermaye piyasasi mevzuati geregi
Denetimden Sorumlu Komite’den uygunluk gorisi alinarak, Yénetim Kurulu’nun onayina
sunulur. Yetkililer tarafindan sorumluluk beyani imzalandiktan sonra mali tablolar,
dipnotlari, varsa bagimsiz denetim raporu, Yoénetim Kurulu Faaliyet Raporu, KAP
araciligiyla kamuya duyurulur. S6z konusu raporlara geriye donik olarak, Tirkce
formatinda ECBYO’nun Yatirimci |ligkileri bilgilerinin yer aldigi Web Sitesinden
(www.eczacibasiyo.com.tr) ulagilabilir.

8.6. Faaliyet Raporunun Kamuya Ag¢iklanmasi : Faaliyet raporu, sermaye piyasasi
mevzuatina ve SPK Kurumsal Yénetim ilkelerine uygun olarak hazirlanir. Yénetim
Kurulu'nun onayindan gegirilir ve mali tablolarla birlikte KAP araciidiyla kamuya
duyurulur.  Ayrica, vyatinmci lliskileri  bilgilerinin  yer aldigi  Web Sitesinde
(www.eczacibasiyo.com.tr) yayinlanir. Web Sitesinden (www.eczacibasi.com.tr)  Tlrkce
olarak erigilebilen faaliyet raporunun basili kopyalari Ortaklik iligkileri Birimi’nden de
temin edilebilir.

8.7. T. Ticaret Sicili Gazetesi ve Giinliik Gazeteler Vasitasiyla Yapilan ilanlar ve
Duyurular : Sermaye Piyasasi Kanunu, Turk Ticaret Kanunu ve Ana Sézlesme geregi;
Genel kurul, sermaye artirrmi ve temetti 6demesine iliskin duyurular, gerek T. Ticaret
Sicili Gazetesi, gerekse glnlik gazeteler vasitasiyla yapilir.

8.8. Ortaklik Haklarimin Kullanimina lligkin Agiklamalar : Sermaye piyasasi
duzenlemeleri gergevesinde; genel kurul, sermaye artirnmi, temetti 6demeleri, birlesme
ve bolinme gibi ortaklari ilgilendiren igslemler hakkinda ortaklarin izahname ve duyuru
metinleri araciligiyla bilgilendiriimeleri saglanir. S6zkonusu ddkimanlara ECBYO’nun
Yatirimcei iligkileri bilgilerinin yer aldigi Web Sitesinde de yer verilir.

8.9. Yazilh ve Gorsel Medya Vasitasiyla Yapilan Basin Agiklamalar : Yazili ve gorsel
medya ile iletisim, Eczacibasi Holding A.S. Kurumsal lletisim Koordinatérltigu ile birlikte
yuratalar.

8.10. Kurumsal Web Sitesi : Kamunun aydinlatiimasinda, SPK Kurumsal Yo&netim

ilkeleri'nin tavsiye ettigi sekilde, www.eczacibasiyo.com.tr internet adresindeki Yatirimci
iligkileri bilgilerinin yer aldi§i Web Sitesi aktif olarak kullanilir. Web Sitesindeki bilgilerin
hazirlanmasindan Ortaklik iliskileri Birimi sorumludur.
ECBYO tarafindan kamuya vyapillan tim  agiklamalara, @ Web  Sitesi
(www.eczacibasiyo.com.tr) Uzerinden erisim imkani saglanir. Web Sitesi buna uygun olarak
yapilandirilir ve boélumlendirilir. Web Sitesinin guvenlidi ile ilgili her tarlt énlem alinir. Web
Sitesi Tirkge olarak SPK Kurumsal Yénetim ilkeleri'nin 6ngdrdiugi icerikte ve sekilde
dizenlenir. Ozellikle yapilacak genel kurul toplantilarina iligkin ilana, giindem
maddelerine, genel kurula katilim ydntemleri hakkindaki bilgilere yer verilir. Web Sitesi
surekli olarak guncellenir ve geligtirilir.
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8.11.Yatinmci ve Analistlerle Yapilan Toplanti ve Goriismeler : Gerek mevcut, gerekse
potansiyel pay sahipleri ile iliskilerin dizenli bir sekilde yuritlilmesi, yatirimci sorularinin
en verimli sekilde cevaplandiriimasi ve sirket degerinin artiriimasina yonelik ¢calismalar,
Genel Mudirlik biinyesinde Ortaklik iligkileri Birimi tarafindan yapilmaktadir. Pay
sahiplerinden gelen tim toplanti taleplerinin Ust diizey yoneticilere iletilmesi ve toplantinin
organizasyonu bu birimce saglanir.
ECBYO, analist raporlarini, analist raporunu hazirlayan firmanin malkiyeti olarak kabul
eder ve Yatirimci lligkileri bilgilerinin yer aldigi Web Sitesinde (www.eczacibasiyo.com.tr)
yayinlamaz, analist raporlarini veya gelir modellerini gézden gecirmez, dogrulamaz,
onaylamaz, sorumlulugunu almaz ve yaymaz.

8.12.Sessiz Donem : ECBYO, asimetrik bilgi dagilimini ve faaliyet sonuglari ile ilgili yetkisiz
aciklamalari énlemek amaciyla takvim yilinin belirli donemlerinde finansal sonugclari ve
ilgili diger konulari sermaye piyasasi katiimcilari ile tartismaktan kaginir. Bu déneme
"sessiz dénem" adi verilir. Eczacibagsi Yatirim Ortaklidi igin sessiz déonem, Uger aylik ara
ve yillik hesap déneminin bittigi ay takip eden ayin 15'inde baslar ve finansal raporlarin
kamuya aciklandigi ginden bir is gunl sonra sona erer.

Sessiz dénem boyunca;

e Sermaye piyasasi katilimcilari ile bire bir veya gruplar halinde yapilacak toplantilarda,
kamuya aciklanmis bilgiler harigc, ECBYO’nun finansal durumu konusulmayacaktir,

o Gerekli gorulmedikce ve sermaye piyasasi mevzuatl hikimleri sakli kalmak kaydiyla,
faaliyetleri ve finansal durumu hakkinda gorus bildiriimeyecektir,

e Finansal sonuglarla ilgili kamuya aciklanmis bilgiler hari¢, bire bir ve kuguk gruplar
tarafindan ydneltilen sorular cevaplanmayacak; bu tip gruplara aciklama
yapilmayacaktir. Bdyle bir durum s6z konusu oldugu takdirde, agiklamalara Web
Sitesinde (www.eczacibasiyo.com.tr) yer verilecektir.

8.13. Piyasada Dolasan Asilsiz Haberler : ECBYO, prensip olarak piyasa sdylentileri ve
spekilasyonlar konusunda herhangi bir goris bildirmez. Piyasada sdylenti ve dedikodu
mabhiyetinde asilsiz haberler dolastii dgrenildiginde, kamuya acgiklama yapmaya yetkili
kisilerce, piyasada dolasan sdylenti ve dedikodu mahiyetindeki haberler hakkinda yorum
yapmamanin ve gorus bildirmemenin ECBYO’nun Bilgilendirme Politikasinin bir pargasi
oldugu yoéninde bir basin agiklamasi yapilabilir. Buna karsilik, gerekli kosullar olustugu
takdirde ve sermaye piyasasi mevzuati ile dizenlendigi Gzere “dogrulama yukamlalugad”
yerine getirilerek, piyasada ¢ikan soylenti ve dedikodular hakkinda agiklama yapilir.

8.14. Gelecege Doniik Beyanatlarla ilgili Agiklamalar : ECBYO, ara dénem ve yillik
faaliyet sonuglari ile ilgili beklentiler konusunda yodnlendirme yapmaz. Bunun yerine
ECBYO, faaliyet sonuglarini etkileyen kritik konulari, stratejik yaklagimlarini ve sektér ile
faaliyet gOsterilen ¢evrenin daha iyi anlagiimasini saglayan énemli unsurlari sermaye
piyasasi katilimcilarina aktarmayi tercih eder.

Sermaye piyasasi katilimcilari ile yapilan, kamuya agik olmayan mulakatlarda, henuz
kamuya aciklanmamigs ve dnemli / 6zel (i¢sel) higbir bilgi aciklanmaz. Ancak; ECBYO,
zaman zaman Ozellik arz eden durumlarla ilgili olarak ileriye doénik beyanatlarda
bulunabilir. Bu durumlarda, ECBYO’nun yazili dokimanlarinda yer alan ileriye dénuk
beyanatlarin belli varsayimlara gore yapildigi; riskler, belirsizlikler ve diger faktérlerden
dolayi gergeklesen sonuglar ile ileriye dénik beyanatlardaki beklenen sonuglardan ciddi
boyutlarda farklilik dogabilecedi dikkate alinmalidir. Sermaye piyasasi katilimcilari ile
iletisimi, bilgilendirme politikasinda aksi belirtimedikge ECBYO adina, sadece kamuya
aciklama yapmaya yetkili kisiler kurabilir.
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9. Sirket internet Sitesi ve igerigi:

10.

Sirketimize ait internet sitesi www.eczacibasiyo.com.tr Kurumsal Yénetim ilkeleri
kapsaminda gerekli bilgilerin yer aldigi ve aktif olarak kullanima acik bir sitedir.Site
icinde yeralan bilgiler yatirimci profili nedeniyle ingilizce olarak hazirlanmamistir.
Faaliyet Raporu

Faaliyet raporunda Kurumsal Yénetim ilkelerinde sayilan bilgilere yer verilmistir.

BOLUM Il - MENFAAT SAHIPLERI

11.

12.

13.

14.

Menfaat Sahiplerinin Bilgilendirilmesi:

Menfaat sahipleri, kendilerini ilgilendiren konularda, talep oldugu takdirde yazili ya da
sozlu olarak bilgilendiriimektedirler. Pay sahipleri disinda, dileyen gercek kigi ya da
tizel kisi temsilcisi (araci kurum calisani, potansiyel yatirimci, v.s) genel kurul
toplantilarina dinleyici olarak katilabilmektedir.Menfaat sahiplerinin “Sirket” hakkinda
Kurumsal Yoénetim Komitesine veya Denetimden Sorumlu Komite’ye mevzuata aykirilik
veya etik agidan uygun olmayan islemleri bildirmek istemesi durumunda Ortaklik
iligkileri Sorumlusu’na yazili olarak bildirimde bulunmalari gerekmektedir.

Menfaat Sahiplerinin Yonetime Katilimi:

Menfaat sahiplerinin yonetime katimalari konusunda herhangi bir calisma
yapilmamistir.

insan Kaynaklan Politikasi:

Eczacibasi Toplulugu’nun insan kaynaklari politikasi uygulanmaktadir. Bugline kadar
calisanlardan ayrimcilikla ilgili olarak herhangi bir sikayet alinmamistir.

Etik Kurallar ve Sosyal Sorumluluk:

Sirket Topluluk binyesinde belirlenmis etik kurallara gore hareket etmektedir. Bu
kurallar ~ girket calisanlarina  yazili  olarak  bildirilmis, ancak kamuya
aciklanmamigtir..Bunun yaninda Sirket'in faaliyet konusu mevzuat ile sinirlandiriimis
bulundugundan, sosyal sorumluluk kapsaminda herhangi bir faaliyette bulunabilmesi
mamkun olmayip, dretimi olmamasi yoninden de cevreye zarar vermesi s6z konusu
degildir.

BOLUM IV - YONETIM KURULU

15.

Yonetim Kurulunun Yapisi, Olusumu ve Bagimsiz Uyeler:_
Yonetim Kurulu, 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle timu icraci olmayan yedi kisiden
olusmaktadir.

F. Bllent Eczacibagi (Baskan)
R. Faruk Eczacibasi (Bagkan yardimcisi)

Z. Fehmi Ozalp (Uye)
Levent A.Ersalman (Uye)
M. Sacit Basmaci (Uye)
Prof.Dr.Asaf Savag Akat (Bagimsiz Uye)
Akin Dingsoy (Bagimsiz Uye)
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17.04.2012 tarihinde Denetim Komitesi'nin Onerisiyle Yonetim Kurulu bagimsiz aday
olarak Prof.Dr.Asaf Savas Akat ve Saffet Ozbay’in Genel Kurul’a 6nerilmesi kararini
vermistir.

Bagimsiz Yénetim Kurulu Uyelerinden Asaf Savas Akat ve Saffet Ozbay 08 Mayis 2012
tarihli Olagan Genel Kurul toplantisinda segcilmistir.Bagimsiz Uye Saffet Ozbay saglik
sorunlari nedeniyle 07 Eylul 2012 tarihinde istifa etmis yerine ilk Genel Kurul’'un onayina
sunulmak tzere Akin Dingsoy ayni tarihli Kurumsal Yoénetim Komitesi'nin 6nerisi ve 07
Eylul 2012 tarihli karar dogrultusunda Yoénetim Kurulu tarafindan segilmistir.Yonetim kurulu
tyelerimizden Sn.Z.Fehmi Ozalp,Sn Levent A.Ersalman ile Sn.M.Sacit Basmaci ise 6103
sayill Turk Ticaret Kanunun YUurarligad ve Uygulama Sekli Hakkinda Kanunun 25' inci
maddesi uyarinca, anonim sirketlerin yonetim kurullarina tizel kisinin temsilcisi olarak
secilmis bulunan gercek kigilerin, 6102 sayili Turk Ticaret Kanununun yururlige girdigi
tarinten itibaren U¢ ay icinde istifa etmeleri ve onlarin yerine tlzel Kigilerin, bizzat
kendilerinin ya da bir baskasinin secilmesi gereklilii nedeniyle; istifa ederek ilk genel
Kurulun onayina sunulmak Uzere Yoénetim Kurulu tarafindan yeniden ve sahsen
segilmiglerdir. Tim Yénetim Kurulu Uyeleri, 2014 yilinda yapilacak olagan genel kurul
toplantisina kadar gérevlidirler.

Yoénetim Kurulu, Turk Ticaret Kanunu ve Ana Soézlesme ile 6zellikle genel kurula
verilmis yetkiler disinda kalan butun isler hakkinda karar vermeye yetkilidir. Yonetim
kurulu Uye seciminde aranan asgari nitelikler SPK Kurumsal Yénetim ilkeleri'de yer
alan niteliklerle ortusmektedir. Ana sozlesmemizde “Yonetim kurulu Gyelerinin
¢ogunlugunun TTK ile sermaye piyasasi mevzuatinda &éngdérilen sartlari tagsimasi
gerekir “ ifadesine yer verilmigtir.

Badimsiz yénetim kurulu Uyeleri digindaki  ydnetim kurulu Gyeleri Eczacibasi
Topluluguna bagl sirketlerde goérev alabilirler, prensip olarak Topluluk disinda gorev
alamazlar.

Yonetim Kurulu Gyelerimize, yasalar ¢ergevesinde genel kurul tarafindan sirketle iglem
yapma yetkisi verilmis olmakla beraber, Eczacibasi Toplulugu’nun genel prensipleri
dogrultusunda ydnetim kurulu Gyeleri sirket ile islem yapmamaktadir.

Yénetim Kurulu Gyelerimiz ile ilgili bilgiler Faaliyet Raporumuzda ve internet sitemizde yer
almaktadir.Bagimsiz Yénetim Kurulu Gyelerimizin bagimsizlik beyanlari internet
Sitemizde yer almaktadir. Donem icerisinde bagimsizli§i ortadan kaldiran herhangi bir
durum olugsmamistir.

Yonetim Kurulu Uyelerinin 6zgecmisleri ile bagimsiz tyelelerin bagimsizlik beyanlari

www.eczacibasiyo.com.tr adresinde yeralmaktadir.

Denetleme Kurulu

Oztin Akgiic Denetgi
Bulent Avci Denetci

Denetleme Kurulu Uyeleri, 08 Mayis 2012 tarihli Olagan Genel Kurul toplantisinda bir yil
icin secilmislerdir ve Turk Ticaret Kanunu ile Ana Sézlesmede yazili goérevleri yapmakla
yukumladurler.
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16.

17.

18.

19.

Yonetim Kurulunun Faaliyet Esaslari:

Yonetim kurulu toplantilarinin gindemi, yonetim kurulu baskaninin kendisine verdigi
gorev ile genel mudur tarafindan belirlenmektedir. Dénem iginde yonetim kurulumuz 21
toplanti yapmistir. Kararlarin alinmasi Uyelerin ylzde 87 katilimiyla gerceklesmistir.
Cagrilar, telefon velveya e-posta yoluyla yapiimaktadir. Yonetim kurulu Gyelerini
bilgilendirme ve iletisimi saglama Genel Mudur tarafindan yapilmaktadir.

Donem iginde yapilan yonetim kurulu toplantilarinda kararlar, muhalefet serhi
olmaksizin alinmistir. SPK Kurumsal Yoénetim llkelerinde yer alan konularda, yonetim
kurulu Gyeleri toplantilara fiilen katilmiglardir.

Yonetim kurulu Gyelerinin agirlik oy hakki ve veto hakki yoktur.

Yonetim Kurulunda Olusturulan Komitelerin Sayi, Yapi ve Bagimsizhg:

Kurulusumuzda dénem itibariyle denetimden sorumlu komite ve kurumsal yonetim
komitesi gorev yapmakta olup, kurumsal yonetim komitesi aday gosterme komitesi,
riskin erken saptanmasi komitesi ve Ucret Komitesi'nin goérevlerini de yerine
getirmektedir.Yénetim Kurulu'nun goérev ve sorumluluklarini saglikh olarak yerine
getirebilmesi amaciyla gerekli danismanlik ve hizmetler, gerektiginde disaridan satin
alinmaktadir.

Yonetim Kurulunun Olusturdugu Komiteler
Denetimden Sorumlu Komite

Akin Dingsoy Komite Baskani
Prof.Dr.Asaf Savas Akat Uye

Kurumsal Yonetim Komitesi

Prof.Dr.Asaf Savas Akat Komite Baskani
Levent A. Ersalman Uye
Akin Dingsoy Uye

ic Kontrolden Sorumlu Yénetim Kurulu Uyesi:

M. Sacit Basmaci

Risk Yonetim ve i¢ Kontrol Mekanizmasi:

Bu konuda; yonetim kurulu Gyelerinden ikisinin olusturdugu denetim komitesinden,
Holding biinyesindeki Mali isler Grup Baskanhigrndan ve tam tasdik sodzlesmesi
imzalanan YMM firmasindan destek alinmaktadir. Ayrica, SPK karari uyarinca
hazirlanmis bulunun “ig Kontrol Prosediri’ne uygunlugu agisindan kontrol edilerek
raporlama yapilmaktadir. Bu kapsamda 2012 yili sonu itibariyle 4 adet rapor
hazirlanmistir.

Sirketin Misyon ve Vizyonu ile Stratejik Hedefleri:

Yatirrm ortakliklarinin ana islevi olan portfdy isletmeciligi ve bu kapsamda portfoy
degerinin  korunmasi ve artirimasina yonelik islemler hukuki dizenlemelerle
belilenmigtir. Sirket ana sdzlesmesinde de bu esaslara yer verilmis olup, tim
calismalar bu dizenlemeler gergevesinde yurutulmektedir.
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20. Mali Haklar:

Bagimsiz ybnetim kurulu Uyeleri disindaki yonetim kurulu Gyelerine genel kurul
kararlari dogrultusunda herhangi bir lcret 6denmemekte,bagimsiz yonetim kurulu
Uyelerine ise aylik brit 4.000-TL tutarinda huzur hakki 6denmektedir. Yonetim kurulu
Gyelerinin hig¢ biri sirket ile ilgili herhangi bir mali islem yapmamistir. Performansa dayali
bir 6dul sistemi yoktur. Sirket 2012 sonu itibariyle higbir yénetim kurulu Gyesi veya
yoneticisine kefalet veya bor¢ vermemis, kredi kullandirmamistir.Personele yillik dort
maas tutarinda ikramiye o6denmekte, ayrica; c¢ocuk, dogum, O&lim, evlenme
yardimi yapilmakta, Genel Mudur kadrosu i¢in bu haklar yaninda hayat sigortasi,
saglik sigortasi ile nakil arag tahsisi de yapiimaktadir.

Ucretlendirme Politikasi:

08 Mayis 2012 tarihinde yapilan Genel Kurul ‘da bilgilendirme yapilan Ucret politikamiz
asagida yeralmaktadir.

“Bu politika dokiimani,SPK dizenlemeleri kapsaminda idari sorumlulugu bulunanlar
kapsamindaki yonetim kurulu Gyelerimiz ve Ust dizey yoneticilerimizin Gcretlendirme
sistem ve uygulamalarini tanimlamaktadir.

Eczacibasi Toplulugu’'nda Ucret yonetiminin esasi; ¢alisanlarin egitim dizeyleri,
yetkinlikleri, performanslari ve piyasa degerleri dikkate alinarak tcretlerin
belirlenmesine dayanmaktadir. Bu kapsamda, Kurulusumuzun da dahil oldugu
Eczacibagi Toplulugunun insan Kaynaklari Grup Baskanliginca, her yil piyasa ticret
arastirmasi yapilmakta, Topluluk disi kuruluglar da dikkate alinarak, her kurulusun
tcret yapisi kiyaslanarak, kuruluslarin st yénetimleri bilgilendirimektedir. Ucretlere
iliskin tim bilgilerin kisiye 6zel olmasi nedeni ile bu konuda gizlilik esastir ve
calisanlarimizdan bu konuya 6zen gostermeleri istenmektedir.

Kurulusumuzdaki yillardir yonetim kurulu Uyelerine bu Gyelikleri dolayisiyla ayrica bir
Ucret 6denmemekte,Eczacibasi Toplulugu bunyesinde diger sirketlerde icrada
bulunan yénetim kurulu Uyelerine ise, asagida detaylari agiklanan dst dlizey
yoneticiler igin belirlenen politika kapsaminda ddeme aslen gdrevli bulunduklari
kuruluslar tarafindan yapilmaktadir. Yénetim kurulu Gyelerine, atanma ve ayrilma
tarihleri itibariyle gérevde bulunduklari siire dikkate alinarak kist esasina gére édeme
yapiimakta, yonetim kurulu Gyelerinin girkete sagladigi katkilar dolayisiyla katlandigi
giderler (ulagim, telefon, sigorta vb. giderleri) sirket tarafindan karsilanabilmektedir.

Bagimsiz yonetim kurulu Gyelerinin Gcretlendirmesinde sirketin performansina dayali
o6deme planlari kullanilmayacak, bu kisilere 6denecek tcret Genel Kurul tarafindan
belirlenecektir.

Ust dlizey yonetici icretleri ise, sabit ve performansa dayali olmak tizere iki ayri
kisimdan olugsmaktadir.

Ucretlendirme politikamiz; Ucret ve yan haklari yonetimi; adil, objektif, rekabetgi,
yuksek performansi takdir eden, édullendirici ve motive edici kriterler dikkate alinarak
duzenlenmekte ve uygulanmaktadir.

Ucret politikamizda; is buyuklugu, performans, ise katki, bilgi/beceri ve yetkinlikler

kavramlari esas alinarak Ucretlendirme yapilmakta, sirket i¢i ve sirketler arasi tcret

dengesi, piyasada rekabet edilebilirligin saglanmasi, ¢alisanlarin motive edilmesi ve
20



bagliliklarinin artiriimasi ve sirketimiz hedeflerine ulasilmasini saglayacak uygun
yetkinlikteki isglcinin sirketimize kazandirilmasi amaglanmaktadir.

Sirketimiz biinyesinde uyguladigimiz is Ailesi Modeli, objektif bir sisteme dayanmakta
olup; organizasyondaki roller, temel sorumluluklar, bilgi/beceri/deneyim ve yetkinlikler
ve performans gostergeleri tanimlanarak sabit Ucretler belirlenmektedir.

Yine sirketimizde uygulanan Degisken Ucret Yonetimi ile de; sirketimizin bitge
hedeflerinin gergeklestiriimesi ve bu hedeflerin Gzerinde is sonuclarinin elde
edilmesini desteklemek icin, basariyi ddillendirerek ¢alisanlarimizi tstin performans
gOstermeye tesvik etmek ve sirketimizde tamamen hedefe yénelik performans
kalturanu yerlestirmek amaclanmaktadir.

Ucret yénetiminin ek faydalarla desteklenmesi icin “yan haklar” toplam &d(il
yoénetiminin dnemli bir pargasi olarak ele alinmakta, sirket olarak sagladigimiz yan
haklar, piyasa kosullarina uygun oldugu gibi, rekabetci ve adil olma vasfini da
icermektedir.”
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ECZACIBASI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$

31 ARALIK 2012 TARIHLI BILANCO
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Dipnot Cari Donem Onceki Dénem
Referanslari 31 Aralik 2012 31 Arahk 2011
VARLIKLAR
Donen varhklar 44.679.834 35.473.279
Nakit ve nakit benzerleri 4 6.524.669 5.703.709
Finansal yatirimlar 5 37.766.044 29.759.259
Ticari alacaklar 6 379.070 -
[liskili taraflardan ticari alacaklar 18 379.048 -
Diger ticari alacaklar 22 -
Diger alacaklar 147 66
Diger donen varliklar 11 9.904 10.245
Duran varhklar 16.305 25.498
Maddi olmayan duran varliklar 8 15.093 22.968
Diger duran varliklar 11 1.212 2.530
TOPLAM VARLIKLAR 44.696.139 35.498.777
KAYNAKLAR
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 174.542 1.428.435
Ticari borglar 6 73.626 1.344.458
[liskili taraflara ticari bor¢lar 18 71.596 1.340.574
Diger ticari borglar 6 2.030 3.884
Diger borglar 7 10.516 4.385
Calisanlara saglanan faydalara iligkin
kargiliklar 10 5.550 -
Borg karsiliklari 9 84.850 79.592
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 8.435 2.782
Caliganlara saglanan faydalara iligkin
kargiliklar 10 8.435 2.782
OZKAYNAKLAR 44.513.162 34.067.560
Odenmis sermaye 12 21.000.000 21.000.000
Sermaye diizeltmesi farklar 12 1.372.944 1.372.944
Hisse senetleri ihra¢ primleri 12 134.454 134.454
Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler 12 1.650.037 1.650.037
Gegmis yillar karlari 12 9.910.125 14.556.561
Net donem kari/(zarar1) 10.445.602 (4.646.436)
TOPLAM KAYNAKLAR 44.696.139 35.498.777

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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ECZACIBASI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS$ 31 ARALIK 2012 TARIHINDE
SONA EREN YILA AiT GELIiR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Cari Donem

Onceki Donem

Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-
Referanslar: 31 Aralik 2012 31 Arahk 2011
SURDURULEN FAALIYETLER
ESAS FAALIYET GELIRI
Satis gelirleri
Satig gelirleri 13 219.865.507 240.662.230
Esas faaliyetlerden diger gelirler, giderler
(net) 13 5.785.758 (651.366)
Satislarin maliyeti (-) 13 (213.242.708) (242.742.792)
Briit kar / (zarar) 12.408.557 (2.731.928)
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (-) 14 (820.391) (803.381)
Genel yonetim giderleri (-) 14 (1.135.875) (1.104.248)
Diger faaliyet giderleri (-) 15 (6.689) (6.879)
Faaliyet kan 10.445.602 (4.646.436)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi oncesi kari
/(zarar) 10.445.602 (4.646.436)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi gelir/(gideri)
Donem vergi gelir/(gideri) 16 - -
Ertelenmis vergi gelir/(gideri) 16 - -
Siirdiiriilen faaliyetler donem kari/ (zarari) 10.445.602 (4.646.436)
Hisse basina kazang / (kayip) 17 0,4974 (0,2213)

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.
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ECZACIBASI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS$ 31 ARALIK 2012 TARIHINDE

SONA EREN YILA AIT KAPSAMLI GELIR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Dipnot ~ Cari Dénem Onceki Dénem
1 Ocak- 1 Ocak-
Referanslar1 31 Arahk 2012 31 Arahk 2011

KAPSAMLI GELIiR TABLOSU
Donem Kkari/ (zarari) 10.445.602 (4.646.436)

Diger kapsamli gelirler - -

Diger kapsamh gelir / (gider)
(vergi sonrasi) - -

Toplam kapsamh gelir / (gider) 10.445.602 (4.646.436)

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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ECZACIBASI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2012 TARIHINDE

SONA EREN YILA AIiT OZKAYNAK DEGIiSiM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Hisse Kardan
Sermaye senetleri ayrilan Gecmis
Dipnot Odenmis diizeltmesi ihrag kisitlanmis yillar Net donem

referanslari sermaye farklari primleri yedekler karlar1  kari/(zarar) Toplam
1 Ocak 2011 14.000.000 1.372.944 134.454 1.327.877 16.843.606 5.035.115 38.713.996
I¢ kaynaklardan sermaye
arttirimi 7.000.000 - - - (7.000.000) - -
Transferler 12 - - - 322.160 4.712.955 (5.035.115) -
Toplam kapsamli gider - - - - - (4.646.436) (4.646.436)
31 Arahk 2011 21.000.000 1.372.944 134.454 1.650.037 14.556.561 (4.646.436) 34.067.560
1 Ocak 2012 21.000.000 1.372.944 134.454 1.650.037 14.556.561 (4.646.436) 34.067.560
Transferler 12 - - - - (4.646.436) 4.646.436 -
Toplam kapsamli gelir - - - - - 10.445.602 10.445.602
31 Arahk 2012 21.000.000 1.372.944 134.454 1.650.037 9.910.125 10.445.602 44.513.162

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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ECZACIBASI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN

YILA AIT NAKIT AKIM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Cari Donem Onceki Donem

Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-

Referanslar1 31 Arahk 2012 31 Arahk 2011
Isletme faaliyetlerinden elde edilen nakit akimlari
Net donem kar1 / (zarar1) 10.445.602 (4.646.436)
Net donem karim isletme faaliyetlerinden elde
edilen nakit akimina getirmek icin yapilan
diizeltmeler:
Faiz geliri, net (759.370) (385.490)
Amortisman gideri 8 7.875 656
Kidem tazminat1 karsilig 10 5.653 2.782
Izin karsihig1 10 5.550 -
Borg karsiliklari/ (iptali) 9 5.258 7.483
Finansal yatinnmlar deger artiglari (3.945.419) 1.655.797
Isletme sermayesindeki degisim oncesi
faaliyetlerinden elde edilen/(kullanilan) nakit akimi 5.765.149 (3.365.208)
Finansal yatirnmlardaki (artis) / azalis (4.061.366) 657.884
Ticari alacaklardaki artis (379.070) -
Diger alacaklardaki artis (81) 9
Diger donen varliklardaki artig 341 (3.328)
Diger duran varliklardaki (artis) / azalis 1.318 (2.530)
Ticari borglardaki artig (1.270.832) (781.688)
Diger borglardaki artis / (azalis) 6.131 (1.970)
Alinan faizler 4-13 760.020 385.473
Odenen kidem tazminati 10 - -
Faaliyetlerden elde edilen / (kullanilan) net nakit 821.610 (3.111.376)
Yatirim faaliyetlerinden elde edilen nakit akimlar:
Maddi olmayan duran varlik alimlar 8 - (23.624)
Yatirim faaliyetlerinden kullanilan net nakit - (23.624)
Finansman faaliyetlerinden elde edilen nakit akimlari
Odenen temettii 12 - -
Finansman faaliyetlerinden elde edilen net nakit - -
Nakit ve nakit benzerlerindeki degisim 821.610 (3.135.000)
Donem basi nakit ve nakit benzerleri 4 5.702.000 8.837.000
Doénem sonu nakit ve nakit benzerleri 4 6.523.610 5.702.000

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayict bir pargasidir.
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ECZACIBASI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2012 TARIHI iITIBARIYLA

FINANSAL TABLOLARA iLISKIiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1 - SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Eczacibast Yatirrm Ortakligi A.S. (“Sirket”) 15 Haziran 1998 tarihinde Istanbul’da kurulmustur.
Sirket’in ana faaliyet konusu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat cercevesinde menkul
kiymetlerini satin aldig1 ortakliklarin sermayesine ve yonetimine hakim olmamak kaydryla sermaye
piyasasi araglari ile ulusal ve uluslararasi borsalarda veya borsa disi organize piyasalarda islem goren
altin ve diger kiymetli madenler portfoyii isletmektir.

Sirket fiili faaliyet konusu ¢ercevesinde;
a) Ortaklik portfoyiinii olusturur, yonetir ve gerektiginde portfoyde degisiklikler yapar,

b)  Portfoy ¢esitlemesiyle yatirim riskini, faaliyet alanlarina ve ortakliklarin durumlarina gore en
aza indirecek bir bicimde dagtir,

C) Menkul kiymetlere, mali piyasa ve kurumlara, ortakliklara iliskin gelismeleri siirekli izler ve
portfoy yonetimiyle ilgili gerekli 6nlemleri alir,

d)  Portfoyilin degerini korumaya ve artirmaya yonelik arastirmalar yapar.
31 Aralik 2012 tarihi itibariyla ortalama c¢aligsan sayisi 2°dir (31 Aralik 2011: 1).

Sirket faaliyetlerini tek bir cografi boliimde (Tirkiye) ve tek bir endistriyel bolimde (ortaklik
portfoyii olusturmak) yiiriitmektedir. Sirket’in ticari sicile kayith adresi asagidaki gibidir:

Biiyiikdere Caddesi No:209
Tekfen Tower Kat:6
Levent 34394 / ISTANBUL

Sirket’in 31 Aralik 2012 tarihinde sona eren hesap donemine ait finansal tablolar1 15 Mart 2013
tarihinde yonetim tarafindan onaylanmistir. Genel Kurul ve belirli diizenleyici kuruluglar, yasal mali
tablolar1 yayimlanmasindan sonra degistirme hakkina sahiptir.

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
2.1  Sunuma iliskin temel esaslar
2.1.1 Uygulanan Muhasebe Standartlar:

Sirket, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarim Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi
mevzuatinca belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir.

Sermaye Piyasast Kurulu (“SPK”), Seri: XI, No: 29 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya iliskin Esaslar Teblig” (“Seri: XI, No:29 sayili Teblig”) ile isletmeler tarafindan
diizenlenecek finansal raporlar ile bunlarin hazirlanmasi ve ilgililere sunulmasina iliskin ilke, usul ve
esaslar1 belirlemektedir. Bu Teblig, 1 Ocak 2008 tarihinden sonra baslayan hesap donemlerine ait ilk
ara finansal tablolardan gecerli olmak tizere yiiriirliige girmistir ve bu Teblig ile birlikte Seri: XI, No:
25 "Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlar1 Hakkinda Teblig" yiirtirliikten kaldirilmistir. Bu
teblige istinaden, isletmeler finansal tablolarin1 Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle
Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari’na (“UMS/UFRS”) na gore hazirlamalar1 gerekmektedir.
Ancak Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin Uluslararas1 Muhasebe Standartlar
Kurulu (“UMSK”) tarafindan yayimlananlardan farklar1 Tiirkiye Muhasebe Standartlari Kurulu
(“TMSK?”) tarafindan ilan edilinceye kadar UMS/UFRS’ler uygulanacaktir. Bu kapsamda, benimsenen
standartlara aykiri olmayan, TMSK tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama
Standartlar1 (“TMS/TFRS”) esas alinacaktir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.1.1 Uygulanan Muhasebe Standartlar1 (Devami)

Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin UMSK tarafindan yayimlananlardan farklar
TMSK tarafindan ilan edilinceye kadar, finansal tablolar SPK Seri: XI, No: 29 sayili tebligi
cercevesinde UMS/UFRS’ye gore hazirlanmaktadir. ilisikteki finansal tablolar ve dipnotlar, SPK
tarafindan 17 Nisan 2008 ve 9 Ocak 2009 tarihli duyuru ile uygulanmasi tavsiye edilen formatlara
uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur.

2 Kasim 2011 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanarak ve yiiriirlige giren 660 sayili Kanun
Hiikmiinde Kararname ile 2499 sayili Kanun’un Ek 1. Maddesi iptal edimis ve Kamu Gozetimi,
Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“Kurum”) kurulmustur. Bu Kanun Hiikmiinde
Kararname’nin Gegicil. maddesi uyarinca, Kurum tarafindan yayimlanacak standart ve diizenlemeler
yiiriirliige girenceye kadar, bu hususlara iligkin mevcut diizenlemelerin uygulanmasina devam
edilecektir. Bu nedenle, s6z konusu durum, raporlama tarihi itibariyla, bu finansal tablo dipnotunda
aciklanan ‘Finansal Tablolarm Hazirlanma Ilkeleri’nde herhangi bir degisiklige yol agmamaktadir.

Finansal tablolar, bazi finansal araglarin yeniden degerlemesi haricinde, tarihi maliyet esasina gore
hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle varliklar icin 6denen tutarin gergege
uygun degeri esas alinmaktadir.

2.1.2 Kullanilan Para Birimi

Sirket’in finansal tablolari faaliyette bulundugu temel ekonomik c¢evrede gecerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Sirket’in finansal durumu ve faaliyet sonuglari, gecerli para
birimi olan ve finansal tablolar i¢in sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

2.1.3 Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karari uyarinca, Tirkiye'de faaliyette bulunan ve
SPK Muhasebe Standartlari'na (UMS/UFRS uygulamasini benimseyenler dahil) uygun olarak finansal
tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak {izere enflasyon
muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren UMSK
tarafindan yayimlanmis 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardi
(“UMS/TMS 29”) uygulanmamigtir.

2.1.4 Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarinin Diizeltilmesi
Finansal durum ve performans degisimlerinin tespitine imkan vermek {izere, Sirket’in finansal
tablolart onceki donemle karsilagtirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari dénem finansal tablolarin
sunumu ile uygunluk saglanmasi acisindan karsilastirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden
siniflandirilir ve 6nemli farklilik agiklanir.

2.1.5 Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve yiikiimliiliikkler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net

olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yikiimliliiklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

2.1.6 Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar:

Sirket’in sunum ve dipnot aciklamalarim etkileyen veni ve revize edilmis standartlar

Bulunmamaktadir.

Sirket’in finansal performansini ve/veya bilancosunu etkileyen veni ve revize edilmis standartlar

Bulunmamaktadir.

2012 vilindan itibaren gecerli olup, Sirket’in faalivetlerivyle ilgili olmayan standartlar, mevcut
standartlara getirilen degisiklikler ve vorumlar

UFRS 7 (Degisiklikler) Sunum — Finansal Varhklarin Transferi

UFRS 7’de yapilan degisiklikler, finansal varliklarin transferine iliskine dipnot acgiklamalarim
arttirmay1 amaglamigtir. UFRS 7°de yapilan degisiklikler finansal varliklarin transferini igeren
islemlere iliskin ek dipnot yilikiimliiliikleri getirmektedir. Bu degisiklikler bir finansal varlik transfer
edildigi halde transfer edenin hala o varlik {izerinde etkisini siirdiirdiiglinde maruz kalinan riskleri daha
seffaf olarak ortaya koyabilmek adina diizenlenmistir. Bu degisiklikler ayrica finansal varlik
transferlerinin doneme esit olarak yayilmadigi durumlarda ek agiklamalar gerektirmektedir.

UFRS 7°de yapilan bu degisiklikler Sirket’in dipnotlar1 {izerinde 6nemli bir etkisi olmamistir. Fakat
gelecek donemlerde Sirket diger tiirlerde finansal varlik transferi islemleri yaparsa, bu transferlere
iligkin verilecek dipnotlar etkilenebilecektir.

UMS 12 (Degisiklikler) Ertelenmis Vergi — Mevcut Aktiflerin Geri Kazanimi

UMS 12’de yapilan degisiklikler, 1 Ocak 2012 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baslayan mali
donemlerden itibaren gecerlidir. UMS 12 uyarinca varligin defter degerinin kullanimi ya da satisi
sonucu geri kazanilip, kazanilmamasia bagli olarak varlikla iligkilendirilen ertelenmis vergisini
hesaplamasi gerekmektedir. Varligin UMS 40 Yatirnm Amacli Gayrimenkuller standardinda belirtilen
gercege uygun deger yontemi kullanilarak kayitlara alindigi durumlarda, defter degerinin geri
kazanilmasi iglemi varligin kullanimi ya da satis1 ile olup olmadiginin belirlenmesi zorlu ve subjektif
bir karar olabilir. Standarda yapilan degisiklik, bu durumlarda varligin geri kazanilmasinin satig
yoluyla olacagi tahmininin secilmesini sOyleyerek pratik bir ¢oziim getirmistir. Sirket’in yatirim
amacl gayrimenkulii bulunmadigindan standarttaki degisikligin finansal tablolara etkisi olmamustir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

2.1.6 Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar: (devami)

Heniiz viiriirliige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulamasi benimsenmemis standartlar ile
mevcut onceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

Sirket heniiz yiiriirliige girmemis asagidaki standartlar ile mevcut Onceki standartlara getirilen
asagidaki degisiklik ve yorumlart heniiz uygulamamistir:

UMS 1 (Degisiklikler) Diger Kapsaml Gelir Kalemlerinin Sunumu"

UMS 1 (Degisiklikler) Karsilastirmal Bilgi Sunumuna Iliskin Yiikiimliliiklerin
Netlestirilmesi®

UFRS 9 Finansal Araclar®

UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar*

UFRS 11 Miisterek Anlasmalar®

UFRS 12 Diger Isletmelerdeki Paylara Iliskin A¢iklamalar®

UFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgiimleri®

UFRS 7 (Degisiklikler) sunum — Finansal Varlik ve Finansal Bor¢larin Netlestirilmesi®

UFRS 9 ve UFRS 7 (Degisiklikler) UFRS 9 ve Gegis A¢iklamalart i¢in Zorunlu Yiiriirlik Tarihi®

UFRS 10, UFRS 11 Konsolide Finansal Tablolar, Miisterek Anlasmalar ve

ve UFRS 12 (Degisiklikler) Diger Isletmelerdeki Paylara Iliskin A¢iklamalar: Gecis Kurallar 3

UMS 19 (2011) Calisanlara Saglanan Faydalar®

UMS 27 (2011) Bireysel Finansal Tablolar®

UMS 28 (2011) Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar®

UMS 32 (Degisiklikler) Finansal Varlik ve Finansal Borclarin Netlestirilmesi*

UFRSIlere Yapilan Degisiklikler UMS 1’e Yapilan Degisiklikler Disindaki Yillik Iyilestirmeler
2009/2011 Dénemi’®

UFRYK 20 Yeriistii Maden Isletmelerinde Uretim Asamasindaki Hafviyat

(Dekapaj) Maliyetleri®

11 Temmuz 2012 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baglayan mali dénemlerden itibaren gegerlidir.

2 Mayis 2012°de yayimlanan Yilltk Iyilestirmeler 2009-2011 Dénemi’nin bir pargas olarak 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarih
sonrasinda baglayan mali donemlerden itibaren gegerlidir.

®1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baglayan mali dénemlerden itibaren gegerlidir.

* 1 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarih sonrasmda baslayan mali donemlerden itibaren gegerlidir.

® 1 Ocak 2015 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baslayan mali donemlerden itibaren gegerlidir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.1.6 Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar: (devami)

Heniiz viiriirliige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulamasi benimsenmemis standartlar ile
mevcut onceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (devam)

UMS 1 (Degisiklikler) Diger Kapsamh Gelir Kalemlerinin Sunumu

UMS 1 (Degisiklikler) Diger Kapsamli Gelir Kalemlerinin Sunumu 1 Temmuz 2012 tarihinde veya bu
tarih sonrasinda baglayan mali donemlerden itibaren gecerlidir. S6z konusu degisiklikler, kapsamli
gelir tablosu ile gelir tablosunu yeniden tanimlamaktadir. UMS 1°de yapilan degisiklikler uyarinca
‘kapsamli gelir tablosu’ ifadesi ‘kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu’ ve ‘gelir tablosu’
ifadesi ‘kar veya zarar tablosu” olarak degistirilmistir. UMS 1°de yapilan degisiklikler uyarinca kar
veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunun tek bir tabloda ya da birbirini izleyen iki ayri tabloda
sunumuna izin veren agiklamalar ayni kalmigtir. Ancak UMS 1°de yapilan degisiklikler uyarinca diger
kapsamli gelir kalemleri iki gruba ayrilir: (a) sonradan kar veya zarara yeniden siniflandirilmayacak
kalemler ve (b) baz1 6zel kosullar saglandiginda sonradan kar veya zarara yeniden siniflandirilacak
kalemler. Diger kapsamli1 gelir kalemlerine iliskin vergiler de aym sekilde dagitilacak olup s6z konusu
degisiklikler, diger kapsamli gelir kalemlerinin vergi oncesi ya da vergi diistildiikten sonra sunumu ile
ilgili agiklamalar1 degistirmemistir. Bu degisiklikler geriye doniik olarak uygulanabilir. Yukarida bahsi
gecen sunum ile ilgili degisiklikler haricinde, UMS 1’deki degisikliklerin uygulanmasinin kar veya
zarar, diger kapsaml gelir ve toplam kapsamli gelir iizerinde herhangi bir etkisi bulunmamaktadir.

UMS 1 (Degisiklikler) Finansal Tablolarin Sunumu
(Mayis 2012°de yayimlanan Yillik lyilestirmeler 2009-2011 Donemi’nin bir parcasi olarak)

Mayis 2012°de yayimlanan Yillik lyilestirmeler 2009-2011 Doénemi’nin bir parcasi olarak yayimlanan
UMS 1’deki degisiklikler 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baslayan mali donemlerden
itibaren gecerlidir.

UMS 1 standardi uyarinca muhasebe politikasinda geriye doniik olarak degisiklik yapan ya da geriye
doniik olarak finansal tablolarim1 yeniden diizenleyen ya da siniflandiran bir isletmenin bir 6nceki
donemin basi icin de finansal durum tablosunu ({igiincii bir finansal durum tablosu) sunmasi gerekir.
UMS 1°deki degisiklikler uyarinca bir igletmenin sadece geriye doniik uygulamanin, yeniden
diizenlemenin ya da yeniden siniflandirma igleminin i¢lincli finansal durum tablosunu olusturan
bilgiler {izerinde énemli etkisinin olmast durumunda ii¢lincli finansal durum tablosu sunmasi gerekir
ve ilgili dipnotlarin iigiincii finansal durum tablosuyla birlikte sunulmasi zorunlu degildir.

UFRS 9 Finansal Araclar

Kasim 2009°da yayinlanan UFRS 9 finansal varliklarin siniflandirilmast ve olgiimii ile ilgili yeni
zorunluluklar getirmektedir. Ekim 2010’da degisiklik yapilan UFRS 9 finansal yikiimliliiklerin
siniflandirilmasi ve 6l¢iimii ve kayitlardan ¢ikarilmasi ile ilgili degisiklikleri igermektedir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.1.6 Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar: (devami)

Heniiz viiriirliige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulamasi benimsenmemis standartlar ile
mevcut onceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (devam)

UFRS 9 Finansal Araclar (devami)
UFRS 9’un getirdigi 6nemli degisiklikler asagidaki gibidir:

UFRS 9, UMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme standardi kapsaminda kayitlara
alman tiim varliklarin, ilk muhasebelestirmeden sonra, itfa edilmis maliyet veya gercege uygun degeri
tizerinden Olgiilmesini gerektirir. Belirli bir bicimde, sézlesmeye bagli nakit akiglarinin tahsilini
amagclayan bir yonetim modeli kapsaminda elde tutulan ve belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara
bakiyesine iligkin faiz 6demelerinin yapilmasina yonelik nakit akislarina yol acan borglanma araglari
yatirnmlar1 genellikle sonraki donemlerde itfa edilmis maliyet {izerinden oOlgiiliirler. Buna ek olarak,
UFRS 9 standardi uyarinca isletmeler diger kapsamli gelir i¢indeki (alim satim amagli olmayan)
0zkaynak yatirimlarinin gergege uygun degerinde sonradan meydana gelen degisimlerin yalnizca kar
veya zarar icinde muhasebelestirilen temettii geliri ile birlikte diger kapsamli gelir iginde
gosterilmesine yonelik sonradan degistirilmesine izin verilmeyen bir se¢im yapilabilir.

UFRS 9’un finansal bor¢larin siniflandirilmasi ve olgiimii iizerine olan en 6nemli etkisi, finansal
borcun (gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan olarak tanimlanmig borglar) kredi
riskinde meydana gelen degisikliklerle iligkilendirilebilen degisim tutarinin muhasebelestirilmesi ile
ilgilidir. UFRS 9 uyarinca, finansal borcun ger¢ege uygun degerinde meydana gelen ve soz konusu
borcun kredi riskinde meydana gelen degisikliklerle iliskilendirilebilen degisim tutari, tanimlanan
borcun kredi riskinde meydana gelen degisikliklerin muhasebelestirme yonteminin, kar veya zararda
yanlis muhasebe eslesmesi yaratmadikca ya da artirmadikga, diger kapsamli gelirde sunulur. Finansal
borcun gercege uygun degerinde meydana gelen degisikliklerin kredi riskinde meydana gelen
degisikliklerle iliskilendirilebilen tutari, sonradan kar veya zarara siniflandirilmaz. Halbuki UMS 39
uyarinca, gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan olarak siniflandirilan borglara iligkin
gercege uygun degerinde meydana gelen tiim degisim tutar1 kar veya zararda sunulmaktaydi.

Sirket yonetimi UFRS 9 uygulamasinin ileride Sirket’in finansal varlik ve yiikiimliiliikleri tizerinde

onemli derecede etkisi olacagini tahmin etmektedir. Ancak, detayli incelemeler tamamlanincaya kadar,
s0z konusu etkiyi, makul diizeyde, tahmin etmek miimkiin degildir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.1.6 Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar: (devami)

Heniiz viiriirliige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulamasi benimsenmemis standartlar ile
mevcut onceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (devam)

UFRS 13 Gerg¢ege Uygun Deger Olgiimleri

UFRS 13, gercege uygun deger dlglimii ve bununla ilgili verilmesi gereken notlari iceren rehber
niteliginde tek bir kaynak olacaktir. Standart, gercege uygun deger tanimini yapar, gercege uygun
degerin ol¢iimiiyle ilgili genel cerceveyi ¢izer, gergege uygun deger hesaplamalari ile ilgili verilecek
aciklama gerekliliklerini belirtir. UFRS 13’iin kapsami genistir; finansal kalemler ve UFRS’de diger
standartlarin gercege uygun degerinden Ol¢limiine izin verdigi veya gerektirdigi finansal olmayan
kalemler i¢in de gegerlidir. Genel olarak, UFRS 13’lin ger¢ege uygun deger hesaplamalari ile ilgili
aciklama gereklilikleri su andaki mevcut standartlara gore daha kapsamlidir. Ornegin, su anda UFRS 7
Finansal Araglar: Aciklamalar standardinin agiklama gerekliligi olan ve sadece finansal araglar igin
istenen lig-seviye gerg¢ege uygun deger hiyerarsisine dayanan niteliksel ve niceliksel agiklamalar,
UFRS 13 kapsamindaki biitiin varliklar ve yiikiimliiliikkler izin zorunlu hale gelecektir.

UFRS 13 erken uygulama opsiyonu ile birlikte, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarih sonrasinda
baslayan mali donemlerden itibaren gecerlidir.

Sirket yonetimi, UFRS 13’iin Sirket’in finansal tablolarinda 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarih
sonrasinda baglayan mali dénemlerden itibaren uygulanacagini, bu yeni standardin uygulanmasinin
finansal tablolar1 etkileyebilecegini ve finansal tablolarla ilgili daha kapsamli dipnotlarin verilmesine
neden olacagini tahmin etmektedir.

UMS 19 Cahsanlara Saglanan Faydalar

UMS 19’a yapilan degisiklikler tanimlanmis fayda planlart ve isten ¢ikarma tazminatinin
muhasebesini degistirmektedir. En onemli degisiklik tanimlanmis fayda yiikiimliliikleri ve plan
varliklarin muhasebelestirilmesi ile ilgilidir. Degisiklikler, tanimlanmig fayda yilikiimliiliklerinde ve
plan varliklarin gercege uygun degerlerindeki degisim oldugunda bu degisikliklerin kayitlara
alinmasini gerektirmekte ve boylece UMS 19’un 6nceki versiyonunda izin verilen ‘koridor yontemi’ni
ortadan kaldirmakta ve geg¢mis hizmet maliyetlerinin kayitlara alinmasini hizlandirmaktadir.
Degisiklikler, bilangolarda gosterilecek net emeklilik varligi veya yikiimliliigiiniin plan agig1 ya da
fazlasinin tam degerini yansitabilmesi i¢in, tiim aktiieryal kayip ve kazanglarin aninda diger kapsamli
gelir olarak muhasebelestirilmesini gerektirmektedir. Buna ek olarak, UMS 19’un bir 6nceki
baskisinda agiklanan plan varliklarindan elde edilecek tahmini getiriler ile plan varliklarina iliskin faiz
gideri yerine tanimlanmis net fayda yiikiimliiliigiine ya da varligina uygulanan indirin orani sonucu
hesaplanan ‘net bir faiz’ tutar1 kullanilmistir. UMS 19’a yapilan degisiklikler geriye doniik olarak
uygulanmalidir. Ancak, detayli incelemeler tamamlanincaya kadar, s6z konusu etkiyi, makul
diizeyde, tahmin etmek miimkiin degildir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.1.6 Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar: (devami)

Heniiz viiriirliige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulamasi benimsenmemis standartlar ile
mevcut onceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (devam)

Mayis 2012°de yayimlanan Yillik Iyilestirmeler 2009-2011 Dénemi

Yillik Iyilestirmeler 2009-2011 Dénemi birgok UFRS’ye yapilan degisiklikleri icermektedir. Bu
degisiklikler 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baglayan mali donemlerden itibaren
gecerlidir. UFRS’lere yapilan degisiklikler asagidaki gibidir:

e  UMS 16 (Degisiklikler) Maddi Duran Varliklar; ve
e  UMS 32 (Degisiklikler) Finansal Araglar: Sunum
UMS 16 (Degisiklikler)

UMS 16°daki degisiklikler, yedek parcalarin, donanim ve hizmet donanimlarinin UMS 16 uyarinca
maddi duran varlik tanimimi karsilamalart durumunda maddi duran varlik olarak siniflandirilmasi
gerektigi konusuna agiklik getirir. Aksi takdirde bu tiir varliklar stok olarak siniflandirilmalidir. Sirket
yonetimi UMS 16°daki degisikliklerin finansal tablolarda raporlanan tutarlar {izerinde 6nemli bir etkisi
olmayacagini diisiinmektedir.

UMS 32 (Degisiklikler)

UMS 32°deki degisiklikler, 6zkaynak araglari sahiplerine yapilan dagitimlar ve 6zkaynak islemleri
maliyetleri ile ilgili gelir vergisinin UMS 12 Gelir Vergisi standardi uyarinca muhasebelestirilmesi
gerektigini belirtir. Sirket yonetimi UMS 32°deki degisikliklerin finansal tablolarda raporlanan tutarlar
iizerinde 6nemli bir etkisi olmayacagim diisiinmektedir.

2.2 Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar
geriye doniik olarak uygulanir ve 6nceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir.

2.3 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek
donemde, ileriye yonelik olarak, net donem kar1 veya zararmin belirlenmesinde dikkate alinacak
sekilde finansal tablolara yansitilir. 1 Ocak - 31 Aralik 2012 hesap doneminde muhasebe
tahminlerinde herhangi bir degisiklik yapilmamustir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.4 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri bilangoda maliyet degerleri ile yansitilmaktadirlar. Nakit ve nakit benzerleri,
eldeki nakit, banka mevduatlar ile tutar1 belirli, nakde kolayca g¢evrilebilen kisa vadeli ve yiiksek
likiditeye sahip ve degerindeki degisim riski 6nemsiz olan ve vadesi 3 ay veya daha kisa olan
yatirimlari igermektedir (Dipnot 4).

Mliskili taraflar

Bu finansal tablolar agisindan Sirket’in ortaklari ve Sirket ile dolayli sermaye iligkisinde olan grup
sirketleri ve yonetim kurulu iiyeleri ile iist diizey yoneticiler “iliskili taraflar” olarak tanimlanmaktadir.
Iliskili taraflarla donem igerisinde piyasa kosullarina uygun belli iglemler gerc¢eklestirilmistir (Dipnot
18).

Finansal araclar
Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar

“Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar” olarak smiflandirilan finansal
varliklar, alim-satim amagli finansal varliklar olup piyasada kisa dénemde olusan fiyat ve benzeri
unsurlardaki dalgalanmalardan kar saglama amaciyla elde edilen, veya elde edilme nedeninden
bagimsiz olarak, kisa donemde kar saglamaya yonelik bir portfoyiin pargasi olan finansal varliklardir.

Allm satim amaclh finansal varliklar ilk olarak kayda alinmalarinda gercege uygun degerleri
kullanilmakta ve kayda alinmalarini izleyen donemlerde gercege uygun degerleri ile degerlenmektedir.

Yapilan degerleme sonucu olusan kazang ve kayiplar kar/zarar hesaplarina dahil edilmektedir. Alim-
sattm amacli menkul kiymetlerin alim-satiminda elde edilen kar veya zarar gelir tablosunda esas
faaliyet gelirleri hesabinda “Menkul kiymet alim-satim kar/zarari”na dahil edilir. Alim-satim amagl
menkul degerlerden elde edilen faiz ve kupon gelirleri ve gercege uygun degerinde meydana gelen
gerceklesmemis deger artis ve azaliglart sonucu ortaya ¢ikan tutarlar gelir tablosunda “Esas
faaliyetlerden diger (giderler) / gelirler” hesabina dahil edilmistir.

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilan hisse senetleri
IMKB bilango tarihi itibariyla bekleyen en iyi alis emri lizerinden degerlenmistir.

Alim-satim amagli menkul kiymetler iglem tarihi esasina gore kayda alinmakta ve kayitlardan
cikarilmaktadir (Dipnot 5).

Satim ve geri alim anlasmalar

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo”), finansal tablolara yansitilir ve karsi tarafa olan
yiikiimliilik, miisterilere bor¢lar hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetler
(“ters repo”), satis ve geri alis fiyat1 arasindaki farkin i¢ iskonto orani yontemine gére doneme isabet
eden kisminin ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle hazir degerler hesabina ters repo alacaklar
olarak kaydedilir (Dipnot 4).
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.4 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devam)
Varhklarda deger diisiikliigii

Finansal varliklar digindaki her varlik, bilango tarihinde, s6z konusu varliga iliskin deger kaybina dair
gostergelerin varlig1 agisindan incelenir. Bir varligin kayitli degeri, tahmini yerine koyma degerinden
bliyiik ise deger diisiikliigli karsiligi ayrilir. Yerine koyma degeri, varligin satis maliyetleri
diisiildiikten sonra elde edilen net satis degeri ile kullanim degerinden yiiksek olan1 olarak kabul edilir.
Kullanim degeri, varligin siirekli kullanimi sonucu gelecekte elde edilecek tahmini nakit giriglerinin ve
kullanim 6mrii sonundaki satis degerinin toplaminin bugiinkii degeridir.

Yabanc1 para islemleri

Sirket’in 31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla herhangi bir yabanci para islemi
bulunmamaktadir.

Vergi

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5/d maddesine istinaden Sermaye Piyasasi Kanunu’na gore kurulan
menkul kiymetler yatirim fonlar1 (doviz yatirim fonlar1 harig) ile ayni nitelikteki menkul kiymetler
yatirim ortakliklarinin portfoy isletmeciliginden dogan kazanglari kurumlar vergisinden istisnadir. Bu
sebeple 31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla bilangoda olusan gegici farklar
dolayistyla herhangi bir ertelenmis vergi aktifi veya yikimliliigli bu finansal tablolarda
hesaplanmamistir. Bununla birlikte 1 Ocak 2006 tarihi itibariyla yiiriirliige giren ve Gelir Vergisi
Kanununa 5281 sayili kanunun 30’uncu maddesi ile eklenen Gegici 67 nci maddesi uyarinca Sermaye
Piyasasi kanununa gore kurulan menkul kiymetler yatirnm fonlar1 ile menkul kiymetler yatirim
ortakliklarmin kurumlar vergisinden istisna edilmis portfoy kazanglari dagitilsin veya dagitilmasin
%15 oraninda tevkifata tabi tutulmustur. Ancak 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayil1 yasa ile yapilan
degisiklige gore s6z konusu oran 1 Ekim 2006 tarihine kadar %10’a, 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren
%0’a indirilmistir (Dipnot 16).

Esas faaliyet gelirleri/giderleri

Gelir ve giderler, iicret ve komisyonlarla ilgili olanlar haricinde tahakkuk esasina gore
muhasebelestirilmektedir.

Faiz gelir ve giderleri gelir tablosunda tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir. Faiz geliri
sabit getirili yatirim araglarinin kuponlarindan saglanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin ig
iskonto esasina gore degerlenmelerini kapsar.

Ucret ve komisyonlar, agirlikli olarak araci kurum olan Eczacibast Menkul Degerler A.S.” ye verilen
komisyon ve danigsmanlik iicretleri ile Eczacibasi Portfoy Yonetimi A.S.’ye verilen portfoy yonetim
iicretlerinden olugsmaktadir. Tiim iicret ve komisyonlar tahakkuk ettikleri zaman gelir tablosuna
yansitilmaktadir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

2.4 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Calisanlara saglanan faydalar

Sirket, kidem tazminati ve izin haklarina iliskin yiikiimliiliiklerini “Calisanlara Saglanan Faydalara
Iliskin Tiirkiye Muhasebe Standard” (“TMS 19”) hiikiimlerine gére muhasebelestirmekte ve
bilangoda “Calisanlara saglanan faydalara iligkin kargiliklar’” hesabinda siniflandirmaktadir.

Sirket, Tiirkiye’de mevcut Is kanunlarina gére, emeklilik veya istifa nedeniyle ve Is Kanunu’nda
belirtilen davraniglar disindaki sebeplerle isine son verilen calisanlara belirli bir toplu 6deme yapmakla
ylikiimliidiir. Kidem tazminati karsiligi, bu Kanun kapsaminda olusmasi muhtemel yiikiimliiliigiin,
belirli aktiieryal tahminler kullanilarak bugiinkii degeri lizerinden hesaplanmakta ve finansal tablolara
yansitilmaktadir (Dipnot 10). Hesaplanan tim aktiieryal kazanglar ve kayiplar gelir tablosuna
yansitilmaktadir.

Karsiliklar, kosullu varlik ve yiikiimliiliikler

Karsiliklar, Sirket’in ge¢mis olaylar sonucunda, elinde bulundurdugu yasal ya da yaptirict bir
yilikiimliiliigiin mevcut bulunmas: ve bu yiikiimliiliigii yerine getirmek amaciyla gelecege yonelik bir
kaynak ¢ikiginin muhtemel oldugu, ayrica 6denecek miktarin giivenilir bir sekilde tahmin edilebildigi
durumlarda ayrilmaktadir.

Gecmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak kontroliinde bulunmayan
gelecekteki bir veya daha fazla kesin olmayan olayin gergeklesip gerceklesmemesi ile teyit
edilebilmesi miimkiin yilikiimliiliikler ve varliklar finansal tablolara dahil edilmemekte ve kosullu
varlik ve yiikiimliiliikler olarak degerlendirilmektedir (Dipnot 9).

Sermaye ve temettiiler

Adi hisseler, sermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler iizerinden dagitilan temettiiler, beyan edildigi
donemde kaydedilir.

Sermaye artirnmina iligkin katlanilan vazge¢ilmez ve kaginilmaz dogrudan masraflar toplam 6denmis
sermaye igerisinde siniflandirilmaktadir.

Hisse basina kazang

Gelir tablosunda belirtilen hisse basina kazang, donem net karmin, donem boyunca piyasada bulunan
hisse senetlerinin agirlikli ortalama sayisina boliinmesi ile bulunmustur.

Tiirkiye’de sirketler, sermayelerini halihazirda bulunan hissedarlarina, gegmis yil kazancglarindan ve
yeniden degerleme fonlarindan dagittiklar1 “bedelsiz hisse” yolu ile artirabilmektedirler. Bu tip
“bedelsiz hisse” dagitimlari, hisse basina kazang¢ hesaplamalarinda, finansal tablolarda sunulan tim
donemlerde ihra¢ edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna goére, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikh
ortalama hisse sayisi, hisse senedi dagitimlarmin ge¢cmise doniik etkilerini de hesaplayarak
bulunmustur (Dipnot 17).
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.5 Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlar

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
sarta bagl varlik ve yilikiimliiliiklerin tutarlarini ve ilgili donem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarmi etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahminler yonetimin
en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, ger¢ek sonuglar bu tahminlerden farklilik gdsterebilir.

3- BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket’in ana faaliyet konusu ortaklik portfoyli olusturmak ve hizmet sundugu tek bolge Tiirkiye
oldugundan 31 Aralik 2012 tarihi itibariyla ayrica boliimlere gore raporlama yapilmamustir.

4 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011

Ters repo alacaklar 6.290.995 5.703.709
VOB nakit teminati 233.573 -
Bankalar 101 -
6.524.669 5.703.709

31 Aralik 2012 tarihi itibariyla ters repolarin vadesi bir haftadan kisa olup agirlikli ortalama faiz oranm
%5,78’dir (31 Aralik 2011: %10,94).

Sirket’in 31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibartyla nakit akim tablolarindaki nakit ve nakit
benzeri degerler, hazir degerlerden faiz tahakkuklar: diigiilerek gosterilmektedir:

31 Aralik 2012 31 Arahk 2011

Hazir degerler 6.524.669 5.703.709
Faiz tahakkuklari (1.059) (1.709)
6.523.610 5.702.000
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5 - FINANSAL YATIRIMLAR

Allm satim amach finansal yatirnmlar

31 Aralik 2012 31 Arahk 2011

Borsaya kote hisse senetleri 29.188.488 20.317.826
Kamu kesimi tahvil, senet ve bonolar 8.577.556 9.441.433
37.766.044 29.759.259

31 Aralik 2012 tarihi itibariyla devlet tahvillerinin agirlikli ortalama faiz oran1 %6,03’tiir (31 Aralik
2011: %10,93).

Alim-satim amagli olarak elde tutulan finansal varliklarin vadelerine gore dagilimi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011
Vadesiz 29.188.488 20.317.826
1-30 giin - 1.985.776
30-90 giin 5.449.162 -
90-180 giin - 3.868.814
180 giinden fazla 3.128.394 3.586.843
37.766.044 29.759.259
31 Arahk 2012
Makul Kayith
Alim satim amach finansal yatinmlar Maliyet Degeri Degeri
IMKB'de islem goren hisse senetleri 26.834.315 29.188.488 29.188.488
Kamu kesimi tahvil, senet ve bonolar 8.024.922 8.577.556 8.577.556
Toplam 34.859.237 37.766.044 37.766.044
31 Aralik 2011
Makul Kayith
Alim satim amach finansal yatinmlar Maliyet Degeri Degeri
IMKB'de islem goren hisse senetleri 21.909.072 20.317.826 20.317.826
Kamu kesimi tahvil, senet ve bonolar 8.964.412 9.441.433 9.441.433
Toplam 30.873.484 29.759.259 29.759.259
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6 - TICARI ALACAK VE BORCLAR

Kisa vadeli ticari alacaklar:

31 Arahk 2012 31 Arahk 2011
Menkul kiymet alimindan kaynaklanan alacaklar (*) 379.048 -
Diger Ticari Alacaklar 22 -
379.070 -

Kisa vadeli ticari borglar:
31 Arahk 2012 31 Arahk 2011
Menkul kiymet alimindan kaynaklanan borglar (*) - 1.253.884
Portfoy yonetim iicretlerinden kaynaklanan borglar 71.530 59.053
Saticilar 2.096 31.521
73.626 1.344.458

(*)  Menkul kiymet satimindan ve alimindan kaynaklanan alacak ve borg tutari, Eczacibasi Menkul Degerler
A.S.’nin Sirket adma bilanco tarihi itibartyla son iki i gliniinde satin aldifi veya sattigi hisse

senetlerinden kaynaklanmaktadir (Dipnot 18).

7 - DIGER ALACAK VE BORCLAR

Kisa vadeli diger alacaklar:
31 Arahk 2012

31 Arahk 2011

Vergi dairelerinden alacaklar 133 66

Diger 14
147 66

Kisa vadeli diger borglar:

31 Aralik 2012 31 Arahk 2011
Odenecek vergi ve fonlar 10.393 4.262
Temettii borglar1 123 123
10.516 4.385
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8 -MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

1 Ocak 2012 ilaveler Cikislar 31 Aralik 2012
Maliyet
Bilgisayar programlar1 23.624 - - 23.624
23.624 - - 23.624
Birikmis itfa pay:
Bilgisayar programlart (656) (7.875) - (8.531)
(656) (7.875) - (8.531)
Net defter degeri 22.968 (7.875) - 15.093
1 Ocak 2011 ilaveler Cikislar 31 Aralik 2011
Maliyet
Bilgisayar programlari - 23.624 - 23.624
- - - 23.624
Birikmis itfa payr
Bilgisayar programlari - (656) - (656)
- (656) - (656)
Net defter degeri (22.968) - 22.968

Maddi olmayan duran varliklarin faydali 6mrii 3 yildir.

Cari donem itfa paylar1 genel yonetim giderleri igerisinde gosterilmistir.
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9 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Bor¢ karsilhiklar
31 Arahk 2012 31 Arahk 2011
2008 yilina iliskin BSMV vergi riski kargiligi (*) 76.790 70.742
Denetim iicreti karsilig 8.060 8.850
84.850 79.592

(*)  Sirket yonetimi finansal tablolarda Gelir Idaresi’nin 2003-2007 yillarin1 kapsayan tarhii ve yasal
diizenlemeleri de goz onilinde bulundurarak 2008 yiliyla ilgili BSMV ile ilgili ortaya g¢ikabilecek olasi
vergi 6demelerine karsin, en iyi tahminlerine dayanarak toplam 76.790 TL tutarinda karsilik ayirmistir
(31 Aralik 2011: 70.742 TL).

18 Subat 2009 tarihinde kabul edilip 28 Subat 2009 tarihli ve 27155 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanarak yiiriirliige giren 5838 sayili Baz1 Kanunlarda Degisiklik Yapilmas: Hakkinda Kanun’un 32.
Maddesinin 8. bendi uyarinca menkul kiymet yatirim ortakliklarinin yaptiklar: iglemler dolayisiyla lehe
aldiklar1 paralar BSMV’den miistesna tutulmustur. Bu Kanun’un ilgili maddesi 1 Mart 2009 tarihi
itibartyla yiiriirliige girmistir.

10- CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

31 Arahk 2012 31 Aralik 2011

Kidem tazminati karsilig 8.435 2.782
8.435 2.782

31 Aralik 2012 31 Arahk 2011

Izin karsilig1 5.550 -
5.550 -

Tiirk Is Kanunu’na gore, Sirket bir senesini doldurmus olan ve Sirket’le iliskisi kesilen veya emekli
olan, 25 hizmet (kadinlarda 20) yilim dolduran ve emekliligini kazanan (kadinlar i¢in 58 yasinda,
erkekler i¢in 60 yasinda), askere cagrilan veya vefat eden personeli i¢cin kidem tazminati 6demekle
miikelleftir. 23 Mayis 2002’deki mevzuat degisikliginden sonra emeklilikten dnceki hizmet siiresine
iligkin baz1 gecis siireci maddeleri ¢ikartilmugtir.

Odenecek tazminat her hizmet yili igin bir aylik maas kadardir ve bu tutar 31 Aralik 2012 tarihi
itibariyla 3.033,98 TL (31 Aralik 2011: 2.731,85 TL) ile sinirlandirilmigtir.

Kidem tazminati yiikiimliiligii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir
fonlama sart1 bulunmamaktadir.

Kidem tazminati karsiligt calisanlarin emekliligi halinde 0Odenmesi gerekecek muhtemel
yiikiimliiligiin bugiinkii degerinin tahminiyle hesaplanir.
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10 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (devami)

UFRS, Sirket’in kidem tazminati karsiligini tahmin etmek igin aktiier degerleme yontemlerinin
gelistirilmesini 6ngérmektedir. Buna gore toplam yiikiimliiliigiin hesaplanmasinda asagida yer alan
aktiier ongoriler kullanilmigtir:

31 Arahk 2012 31 Arahk 2011

Iskonto orani (%) 1,58 4,53

Temel varsayim, her yillik hizmet i¢in belirlenen tavan karsiliginin enflasyon ile orantili olarak
artmasidir. Boylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmis gergek
orani gosterir. Kidem tazminati tavani her alti ayda bir revize olup Sirket’in kidem tazminati
hesaplamalarinda 1 Ocak 2013 tarihinden itibaren gegerli olan 3.129,25 TL (1 Ocak 2012: 2.917,27
TL) olan tavan tutar1 géz 6niine alinmustir.

31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihinde sona eren donemlere iligkin kidem tazminati karsiliginin
hareketleri agsagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 2012 31 Arahk 2011

1 Ocak 2.782 -
Hizmet maliyeti 5.609 2.782
Faiz maliyeti 44 -

Donem iginde 6denen - -
8.435 2.782

11 - DIGER DONEN/DURAN VARLIKLAR

Diger donen varhklar:

31 Aralik 2012

31 Arahk 2011

Pesin 6denmis kira giderleri 8.586 8.927
Pesin 6denmis diger giderler 1.318 1.318
9.904 10.245
Diger duran varhklar 31 Arahk 2012 31 Arahik 2011
Pesin 6denen giderler 1.212 2.530
1.212 2.530

12 - OZKAYNAKLAR

Sirket’in 6denmis sermayesi 21.000.000 TL (31 Aralik 2011: 21.000.000 TL) olup her biri
1 TL nominal degerli 21.000.000 adet (31 Aralik 2011: 21.000.000 adet) hisseye boliinmiistiir.

Sirket’in 1.050.000 adet Yénetim Kurulu Uyelerinin seciminde imtiyazli hisse senedi bulunmaktadir.
Bu imtiyazli hisse senetleri Eczacibas1 Yatirim Holding Ortakligi A.S.’nin elinde bulunmaktadir.

Sirket’in kayitli sermaye tavani 75.000.000 TL’dir (31 Aralik 2011: 25.000.000 TL).
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12 - OZKAYNAKLAR (devami)

Sirket’in 31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihlerindeki hissedarlar1 ve sermaye igindeki paylar
tarihi degerlerle asagidaki gibidir:

Ortakhk Ortakhk
31 Arahk 2012 Pay1(%) 31 Arahk 2011 Pay1 (%)

Eczacibas1 Girisim Pazarlama

Tiiketim Uriinleri San. ve Tic. A.S. 3.150.000 15 3.150.000
Ecazacibasi Yatirim Holding
Ortaklig1 A.S. 1.050.000 5 1.050.000
Biilent Eczacibasi 84 <1 84
Faruk Eczacibasi 84 <1 84
Diger 16.799.832 80 16.799.832
21.000.000 100 21.000.000
Sermaye diizeltmesi farklar 1.372.944 1.372.944
Odenmis sermaye 22.372.944 22.372.944

Sermaye diizeltme farklar1 6denmis sermayeye yapilan nakit ve nakit benzeri ilavelerin enflasyona
gore diizeltilmis toplam tutarlari ile enflasyon diizeltmesi oncesindeki tutarlar1 arasindaki farki ifade
eder.

Kar yedekleri, ge¢mis y1l karlari:

31 Aralik 2012 31 Arahk 2011

Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler
-Yasal yedekler 1.650.037 1.650.037
Gecmis yil karlar 9.910.125 14.556.561
11.560.162 16.206.598

Kanuni defterlerdeki birikmis karlar, asagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hiikiim haricinde
dagitilabilirler.

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye
ayrilir. Tirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin
%20’sine ulagilincaya kadar, kanuni net karin %5’i olarak ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler ise
O0denmis sermayenin %35’ini asan dagitilan karm %10’udur. Tirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal
yedekler oOdenmis sermayenin %50’sini gecmedigi silirece sadece zararlart netlestirmek igin
kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullanilmasi miimkiin degildir.

SPK’nin 1 Ocak 2008 tarihine kadar gegerli olan gereklilikleri uyarinca enflasyona gore diizeltilen ilk
finansal tablo denklestirme isleminde ortaya ¢ikan ve “ge¢mis yillar zarari”’nda izlenen tutarin,
SPK’nin kar dagitimina iliskin diizenlemeleri ¢ergevesinde, enflasyona goére diizeltilmis finansal
tablolara gore dagitilabilecek kar rakami bulunurken indirim kalemi olarak dikkate alinmaktaydi.
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12 - OZKAYNAKLAR (Devami)

Bununla birlikte, “ge¢cmis yillar zarari”nda izlenen s6z konusu tutar, varsa donem kar1 ve dagitilmamis
gecmis yil karlari, kalan zarar miktarinin ise sirastyla olaganiistii yedek akgeler, yasal yedek akgeler,
0zkaynak kalemlerinin enflasyon muhasebesine gore diizeltilmesinden kaynaklanan sermaye
yedeklerinden mahsup edilmesi miimkiin bulunmaktaydi.

Yine 1 Ocak 2008 tarihine kadar gecerli olan uygulama uyarinca enflasyona gore diizeltilen ilk
finansal tablo diizenlenmesi sonucunda 6zkaynak kalemlerinden “Sermaye, Emisyon Primi, Yasal
Yedekler, Statii Yedekleri, Ozel Yedekler ve Olaganiistii Yedek” kalemlerine bilangoda kayitl
degerleri ile yer verilmekte ve bu hesap kalemlerinin diizeltilmis degerleri toplu halde 6zkaynak grubu
icinde “Ozsermaye enflasyon diizeltmesi farklar’” hesabinda yer almaktaydi. Tim 6zkaynak
kalemlerine iliskin “6zsermaye enflasyon diizeltmesi farklar1” sadece bedelsiz sermaye artirimi veya
zarar mahsubunda, olaganiistii yedeklerin kayitli degerleri ise, bedelsiz sermaye artirimi; nakit kar
dagitimi ya da zarar mahsubunda kullanilabilmekteydi.

1 Ocak 2008 itibariyla yiiriirliige giren Seri: XI No: 29 sayili teblig ve ona agiklama getiren SPK
duyurularma gore “Odenmis Sermaye”, “Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler” ve “Hisse Senedi
fhrag Primleri”’nin yasal kayitlardaki tutarlar1 iizerinden gosterilmesi gerekmektedir. S6z konusu
tebligin uygulanmasi esnasinda degerlemelerde c¢ikan farkliliklarin (enflasyon diizeltmesinden

kaynaklanan farliliklar gibi):

- “Odenmis Sermaye”den kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermayeye ilave edilmemisse, “Odenmis
Sermaye” kaleminden sonra gelmek iizere agilacak “Sermaye Diizeltmesi Farklar1” kalemiyle;

- “Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler” ve “Hisse Senedi fhra¢ Primleri”’nden kaynaklanmakta
ve hentiiz kar dagitimi veya sermaye artirimina konu olmamaigsa “Geg¢mis Yillar Kar/Zarar1” ile,

iliskilendirilmesi gerekmektedir. Diger 6zkaynak kalemleri ise SPK Finansal Raporlama Standartlar
cercevesinde degerlenen tutarlar ile gosterilmektedir.

Sermaye diizeltmesi farklarinin sermayeye eklenmek disinda bir kullanimi yoktur.

31 Temmuz 2004 tarihli 25539 sayili Resmi Gazete’de yaymlanan 5228 sayili “Bazi Vergi
Kanunlarinda Degisiklik Yapilmasi Hakkindaki Kanun” uyarinca, enflasyona gore diizeltilen ilk
finansal tablo denklestirme isleminde ortaya ¢ikan ve “Gegmis Yillar Kari/Zarar”’nda izlenen
Ozsermaye kalemlerine ait enflasyon farklar1 tutarinin, diizeltme sonucu olusan ge¢mis yil zararlarina
mahsup edilebilmesi veya kurumlar vergisi miikelleflerince sermayeye ilave edilebilmesi miimkiin
olmakta ve bu islemler kar dagitimi sayilmamaktadir.

Tiim 6zkaynak kalemlerine iligskin “6zsermaye enflasyon diizeltmesi farklar1” sadece bedelsiz sermaye

artirimi veya zarar mahsubunda, olaganiistii yedeklerin kayitl degerleri ise, bedelsiz sermaye artirimi;
nakit kar dagitimm ya da zarar mahsubunda kullanilabilecektir.
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12 - OZKAYNAKLAR (Devami)
Yukaridaki hususa gore Sirket’in Teblig’e gore 6zkaynak tablosu asagidaki gibidir:

31 Arahk 2012 31 Aralik 2011
Odenmis sermaye 21.000.000 21.000.000
Sermaye diizeltmesi farklar 1.372.944 1.372.944
Hisse senetleri ihrag primleri 134.454 134.454
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler
-Yasal yedekler 1.650.037 1.650.037
Gecgmis yillar karlari 9.910.125 14.556.561
Net donem kari 10.445.602 (4.646.436)
Toplam 44.513.162 34.067.560
Kar Pay1 Dagitim

Paylar1 borsada islem goren halka agik anonim ortakliklar, kar dagitimi hususunda SPK tarafindan
belirlenen asagidaki esaslara tabidir:

SPK’nin 27 Ocak 2010 tarihli karar1 geregince 2009 yili faaliyetlerinden elde edilen karlarin dagitim
esaslart ile ilgili olarak paylar1 borsada islem goren anonim ortakliklar i¢in, yapilacak temettii dagitimi
konusunda herhangi bir asgari kar dagitim zorunlulugu getirilmemistir. SPK’nin halka agik sirketlerin
kar dagitim esaslarini diizenledigi Seri: IV, No: 27 sayili Sermaye Piyasasi Kanununa Tabi Olan Halka
Agik Anonim Ortakliklarin Temettii ve Temettii Avansi Dagitiminda Uyacaklar1 Esaslar Hakkinda
Teblig, ortakliklarin esas sozlesmelerinde bulunan hiikiimler ve ortakliklar tarafindan kamuya
aciklanmis olan kar dagitim politikalart g¢er¢evesinde bu dagitimin sirketlerin genel kurullarinda
alacaklar1 karara bagli olarak nakit ya da temettiiniin sermayeye eklenmesi suretiyle ihra¢ edilecek
paylarin bedelsiz olarak ortaklara dagitilmasina ya da belli oranda nakit, belli oranda bedelsiz pay
dagitilmas1 suretiyle gerceklestirilebilmesine; belirlenecek birinci temettii tutarinin - mevcut
O0denmis/¢ikarilmig sermayelerinin %5’inden az olmasi durumunda, s6z konusu tutarin dagitilmadan
ortaklik biinyesinde birakabilmesine imkan verilmis ancak bir onceki doneme iligkin temettii
dagitimini gergeklestirmeden sermaye artirimi yapan ve bu nedenle paylari “eski” ve “yeni” seklinde
ayrilan anonim ortakliklardan, 2009 yili faaliyetleri sonucunda elde ettikleri donem karindan temettii
dagitacaklarin, hesaplayacaklari birinci temettiiyli nakden dagitmalar1 zorunlulugu vardir.

Bu kapsamda SPK diizenlemelerine gore bulunan net dagitilabilir kar tizerinden SPK’nin asgari kar
dagitim zorunluluguna iliskin diizenlemeleri uyarinca hesaplanan kar dagitim tutarinin, tamaminin
yasal kayitlarda yer alan dagitilabilir kardan kargilanabilmesi durumunda, bu tutarin tamamu,
karsilanmamasi durumunda ise yasal kayitlarda yer alan net dagitilabilir karin tamami dagitilacaktir.
SPK diizenlemelerine gore hazirlanan finansal tablolarda veya yasal kayitlarin herhangi birinde donem
zarar1 olmasi durumunda ise kar dagitimi yapilmayacaktir.

SPK’nin 5 Agustos 2011 tarihli ve 28016 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri VI, No: 30 sayili
Menkul Kiymet Yatirim Ortakliklarma iliskin Esaslar Tabliginde temettii dagitimina iligkin olarak
ortakliklarin net dagitilabilir karlarinin en az %20’sinin birinci temettii olarak nakden dagitilmasim
zorunlu tutmaktadir.
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13 - SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI

Satis gelirleri
Hisse senedi satis gelirleri
Devlet tahvili satis gelirleri

Satislarin maliyeti
Hisse senedi satig maliyeti
Devlet tahvili satig maliyeti

Esas faaliyetlerden diger gelirler/(giderler), net
Devlet tahvili reeskont geliri

Devlet tahvili ters repo satis karlar

Temettii gelirleri

Bedelsiz riighan haklar1

Faiz gelirleri

Hisse senetleri gergeklesmemis deger artig/(azaliglar)
Gegmis yillar menkul kiymet reeskont geliri iptali
Gecmis yillar hisse senedi deger (artis)/azalis iptali
Vob islem kar /zarar1

Diger

Briit kar /(zarar)
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1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 2012 31 Arahk 2011
218.867.967 236.232.024
997.540 4.430.206
219.865.507 240.662.230
(212.312.708) (238.912.792)
(930.000) (3.830.000)
(213.242.708) (242.742.792)
1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 2012 31 Arahk 2011
553.630 478.730
508.412 466.102
544.500 388.361
136.670 25.651
759.370 385.490
2.354.173 (1.591.246)
(478.730) (874.602)
1.591.246 58.378
(183.560) -

47 11.770

5.785.758 (651.366)
12.408.557 (2.731.928)
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14 - NITELIKLERINE GORE GIiDERLER

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 2012 31 Arahk 2011
Genel yonetim gideri

Portfoy yonetim ticreti (Dipnot 18) 762.075 942.500
Personel giderleri 275.225 69.630
Amortisman gideri 7.875 656
Diger 90.700 91.462

1.135.875 1.104.248

Pazarlama, satis ve dagitim giderleri

Araci kuruma verilen komisyonlar (Dipnot 18) 799.944 782.382
Reklam ve ilan giderleri 14,552 9.180
Diger 5.895 11.819

820.391 803.381

Sirket hisse senedi alim satimlarini araci kurum olan Eczacibast Menkul Degerler A.S. araciligr ile
gerceklestirmekte olup, islem hacimlerinin binde bir buguk oraninda aracilik komisyonunu giinliik
olarak 6demektedir.

Sirket’in sermaye piyasasi araglarindan olan menkul krymetler portfoyii Eczacibast Portfoy Yonetimi
A.S. tarafindan yonetilmekte olup, 01.01.2011-30.09.2011 tarihleri arasinda portféy degerinin onbinde
biri oraninda yonetim tUcreti uygulanmistir. Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Seri:V No:30 sayili
tebliginin 17. Maddesine istinaden giderlesen komisyon ve iicretlerin sirketin net aktif degerinin
%?2’sini asmamas1 uygulamasina istinaden yonetim komisyonu orani bu tarihten sonra %0,0076613
olarak uygulanmistir.Yonetim komisyonlar1 giinlilk olarak tahakkuk ettirilmekte ve aylik olarak
6denmektedir.

15 - DIGER FAALIYETLERDEN GELIR/GiDERLER
1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011
Diger faaliyetlerden giderler

2008 islemleri BSMV vergi risk karsilik gideri (Dipnot 9) 6.048 6.598
Diger 641 281
6.689 6.879

16 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI
Kurum Kazanc1 Uzerinden Hesaplanan Vergiler

1 Ocak 2006 tarihinden gecerli olmak iizere yiiriirliige giren, 21 Haziran 2006 tarihli ve 5520 sayili
Kurumlar Vergisi Kanununun 5 inci maddesinin (1) numarali fikrasinin (d) bendine gore Tiirkiye’de
kurulu menkul kiymetler yatirim fonlar1 ve ortakliklarinin portfoy isletmeciliginden dogan kazanglari
kurumlar vergisinden istisnadir. S6z konusu kurumlar vergisi istisnasi gegici vergi uygulamasi
bakimindan da gecerlidir.
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16 - VERGI VARLIK VE YOKUMLULUKLERI (Devami)

Ayni Kanunun 15’inci maddesinin (3) numarali fikrasina gore, menkul kiymet yatirrm fon ve
ortakliklarmin kurumlar vergisinden istisna edilen s6z konusu portfoy isletmeciligi kazanglar
iizerinden dagitilsin dagitilmasin %15 oraninda vergi kesintisi yapilir. S6z konusu tevkifat orani
2009/14594 sayil1 Bakanlar Kurulu Karari ile %0 olarak uygulanmaktadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 34’ilincii maddesinin (8) numarali fikrasinda, menkul kiymet yatirim
fon ve ortakliklarinin, portfoy isletmeciligi kazanclarinin elde edilmesi sirasinda 15 inci madde
geregince kendilerinden kesilen vergileri, vergi kesintisi yapanlarca ilgili vergi dairesine 6denmis
olmak sartryla, ayn1 Kanunun 15’inci maddesinin (3) numarali fikrasina gore kurum biinyesinde
yapacaklar1 vergi kesintisinden mahsup edebilecekleri, mahsup edilemeyen kesinti tutarinin basvuru
halinde kendilerine red ve iade edilecegi belirtilmistir.

5281 sayili Kanun ile 1 Ocak 2006 ila 31 Aralik 2015 tarihleri arasinda uygulanmak iizere 193 sayil
Gelir Vergisi Kanununa eklenen 5527 sayili Kanun ile degisik Gegici 67°nci maddenin (1) numaral
fikrasina gore menkul kiymet yatirim fon ve ortakliklarinin banka ve araci kurumlar vasitasiyla elde
ettikleri menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araglarinin alim-satim kazanglari ile donemsel
getirileri izerinden 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 oraninda gelir vergisi kesintisi yapilmaktadir.

Gegici 67'nci maddenin (2) ve (4) numaral fikralarma gore, menkul kiymet yatinm fonu ve
ortaklilarinin bu maddeye gore tevkifata tabi tutulan gelirleri iizerinden Kurumlar Vergisi ve Gelir
Vergisi Kanunlarina gore ayrica tevkifat yapilmaz.

17 - HISSE BASINA KAZANC

Gelir tablosunda belirtilen hisse bagina kar, cari donem net karmin, dénem boyunca piyasada bulunan
hisse senetlerinin agirlikli ortalama sayisina boliinmesi ile bulunmustur.

Tiirkiye’de sirketler, sermayelerini halihazirda bulunan hissedarlarina, gegmis yil kazancglarindan ve
yeniden degerleme fonlarindan dagittiklar1 “bedelsiz hisse” yolu ile artirabilmektedirler. Bu tip
“bedelsiz hisse” dagitimlari, hisse basina kar hesaplamalarinda, ihrag edilmis hisse gibi degerlendirilir.
Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama hisse sayisi, hisse senedi dagitimlarinin
gegmige doniik etkilerini de hesaplayarak bulunmustur.

Hisse basma kar hesaplamalari, hissedarlara dagitilabilir net karin ihra¢ edilmis bulunan hisse
senetlerinin agirlikli ortalama sayisina boliinmesi ile yapilmistir.

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 2012 31 Arahk 2011

Hissedarlara ait net kar 10.445.602 (4.646.436)
Ihrag edilmis hisse senetlerinin

agirlikli ortalama sayisi 21.000.000 21.000.000
Hisse basina kazang (TL) (*) 0,4974 (0,2213)

(*)Onceki donem icerisinde gergeklestirilen sermaye artirmmi icsel kaynaklardan karsilandigindan,
onceki doneme iliskin hisse basina kazang hesabinda, hisse sayis1 21.000.000 adet olarak dikkate
almmustir,
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ECZACIBASI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2012 TARIHI iITIBARIYLA

FINANSAL TABLOLARA iLISKIiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

17 - HISSE BASINA KAZANC (Devami)

Sirket’in 1.050.000 adet Yénetim Kurulu Uyelerinin seciminde imtiyazli hisse senedi bulunmaktadir.
Bu imtiyazl1 hisse senetleri Eczacibas1 Yatirim Holding Ortakligi A.S’ nin elinde bulunmaktadir.

Imtiyazli ve adi hisse senetleri icin hisse basina kar tutarlar1 aymdir.

18 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI
a) Iliskili taraflardan olan ticari alacaklar:

Iliskili taraflardan olan ticari alacaklar:

Eczacibagi Menkul Degerler A.S. (Dipnot 6)

b)  iliskili taraflara olan ticari borglar:

Iliskili taraflara olan ticari borclar:

Eczacibasit Menkul Degerler A.S. (Dipnot 6)
Eczacibagi Portfoy Yonetimi A.S.(Dipnot 6)
Eczacibagi Holding A.S.

Eczacibasi Bilisim San. Ve Tic.A.S.

c) Iliskili taraflara olan diger borclar:

iliskili taraflara temettii bor¢lar::

Diger (Dipnot 7)
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31 Aralik 2012 31 Arahk 2011
379.048 -
379.048 -

31 Aralik 2012 31 Arahk 2011

- 1.253.884
71.530 59.053
- 27.578

66 59
71.596 1.340.574
123 123
123 123




ECZACIBASI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2012 TARIHI iITIBARIYLA

FINANSAL TABLOLARA iLISKIiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

18 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (devam)

d) 31 Aralik 2012 ve 2011 tarihlerinde sona eren domemler icerisinde iligkili taraflarla

yapilan islemler asagidaki gibidir:

Portfoy yonetim iicreti

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralk 2012 31 Aralik 2011
Eczacibagt Portfoy Yonetimi A.S. (Dipnot 14) (*) 725.786 897.619
725.786 897.619
(*) BSMV harig tutar olarak gosterilmistir.
Verilen komisyonlar, net
Eczacibagi Menkul Degerler A.S. (Dipnot 14) (*) 761.848 745.126
761.848 745.126
(*) BSMV harig tutar olarak gosterilmistir.
e)  Genel yonetim giderleri (*)
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2012 31 Arahk 2011
Eczacibasi Bilisim San. Ve Tic.A.S. 671 450
Eczacibag1 Saglik Hizmetleri AS. - 417
Eczacibagi Holding AS. 1.418 106
2.089 973
(*) KDV harig tutar olarak gosterilmistir.
f) Sabit kiymet alimlari
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 2012 31 Arahk 2011
Eczacibagi Holding AS. - 20.020
- 20.020

(*) KDV harig tutar olarak gosterilmistir.
0) Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar

31 Aralik 2012 itibariyle iist yonetime saglanan

Bulunmamaktadir.)
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ECZACIBASI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2012 TARIHI iITIBARIYLA

FINANSAL TABLOLARA iLISKIiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

19 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Finansal risk yonetimi:

Sirket faaliyetlerinden dolay1, bor¢ ve sermaye piyasasi fiyatlarindaki, faiz oranlarindaki degisimlerin
etkileri dahil gesitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Sirket’in toptan risk yonetim programi, mali
piyasalarin o6ngoériilemezligine odaklanmakta olup, Sirket’in mali performansi iizerindeki potansiyel
olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaglamistir.

a. Doviz Pozisyonu

Yabanci para varliklar, ylikiimliilikkler ve bilanco dis1 yiikiimliiliikklere sahip olma durumunda ortaya
cikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir. Sirket 31 Aralik 2012 ve 31
Aralik 2011 tarihleri itibariyla kur riskine maruz kalmamistir.

b. Faiz Pozisyonu

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi,
Sirket’in faiz orani riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Sirket’in faiz orani riskine duyarlilig
aktif ve pasif hesaplarin vadelerindeki uyumsuzlugu ile ilgilidir. Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen

varliklar1 ayn1 tipte yiikiimliiliiklerle karsilamak suretiyle yonetilmektedir.

31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla finansal araglara uygulanan ortalama faiz oranlar1:

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011
TL (%) TL (%)
Varhklar
Kamu kesimi, tahvil, senet ve bonolar 6,03 10,93
Ters repolar 5,78 10,94
31 Aralik 2012 31 Arahk 2011
Sabit faizli finansal araclar
Finansal varliklar
Alim-satim amagh finansal varliklar 5.449.162 9.441.433
Degisken Faizli Finansal araclar
Finansal varliklar
Alim-satim amagh finansal varliklar 3.128.394 -

31 Aralik 2012 tarihi itibariyla TL para cinsinden olan faiz 1 baz puan yiiksek/diisiik olsaydi ve diger
tiim degiskenler sabit kalsayd1 vergi oncesi kar 63.333 TL (31 Aralik 2011: 40.019 TL) azalacak veya
65.001 TL (31 Aralik 2011: 40.687 TL) artacaktur.
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BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2012 TARIHI iITIBARIYLA
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19 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devam)

31 Aralik 2012 tarihi itibariyla tlirev olmayan finansal yiikiimliiliiklerin kalan vadelerine gore profili
asagidaki tablodaki gibidir:

31 Aralik 2012
Beklenen
nakit
Defter  qkislar 3 aydan 3-12 ay 5yil ve
Beklenen vadeler degeri toplam kisa aras1 1-5 yil arasi iizeri
Tiirev olmayan finansal
yiikiimliiliikler
Ticari borglar 73.626 73.626 73.626 - - -
Diger borglar 10.516 10.516 10.516 - - -
31 Aralik 2011
Beklenen
nakit
Defter  qkislar 3 aydan 3-12 ay 5yil ve
degeri toplami kisa aras1 1-5 yil aras1 iizeri
Ticari borglar 1.344.458 1.344.458 1.344.458 - - -
Diger borglar 4.385 4.385 4.385 - - -

Sirket, kisa vadeli varliklarinin kisa vadeli bor¢larindan daha fazla olmasi nedeniyle likidite riskine
maruz kalmamaktadir.

C. Kredi Riski

Sirket’in portfoyiinde bulundurdugu hisse senetleri ile devlet tahvili ve hazine bonosu bulunmaktadir.
Sirket’in alacaklari, zamaninda tahsil edilmektedir.
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BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2012 TARIHI iITIBARIYLA

FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN DIPNOTLAR
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19 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)

. Kredi Riski (devami)

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri

31 Arahik 2012

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C+D+E)
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis finansal varliklarin net defter
degeri

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde

vadesi gegmis veya deger diisiikliigiine ugramus sayilacak finansal varliklarin defter degeri
C. Vadesi ge¢mis ancak deger disiikligiine ugramamis

varliklarin net defter degeri

D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri

E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar

31 Arahik 2011

Nakit ve Nakit Benzerleri

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C+D+E)
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramanus finansal varliklarin net defter
degeri

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde

vadesi gegmis veya deger diisiikliigiine ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri
C. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigiine ugramamis

varliklarmn net defter degeri

D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri

E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
iliskili Taraf Diger Taraf iliskili Taraf Diger Taraf
379.048 22 - 147
379.048 22 - 147
Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
ili§kili Taraf Diger Taraf iligkili Taraf Diger Taraf
- - - 66
- - - 66
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19- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devam)

d. Hisse senedi fiyat riski

Sirket’in bilangosunda alim satim amagli finansal varlik olarak siifladigi hisse senetlerinin tiimii
Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’nda (“IMKB”) islem gormektedir. Sirket’in hesapladig1 analizlere
gére IMKB endeksinde %5 oraninda artis/azalis durumunda diger tiim degiskenlerin sabit kaldig
varsayimiyla portfoydeki hisse senetlerinin IMKB endeksiyle aym dogrultuda fiyat hareketi
gerceklestirdikleri takdirde gergege uygun degerinde ve Sirket’in net donem kari/zararinda 31 Aralik
2012 tarihi itibartyla 1.459.424 TL artig/azalis olusmaktadir (31 Aralik 2011: 1.015.891 TL
artig/azalis).

e. Sermaye yonetimi

Sirket, sermayesini portfoy cesitlemesiyle yatirim riskini en diigiik seviyeye indirerek yonetmeye
calismaktadir. Her isletme gibi Sirket’in esas amaci ortaklarina deger katmak, portfoyiin degerini
korumaya ve artirmaya calismaktir. Bu katma degeri saglayabilmek i¢in yiiksek getirili menkul
kiymetlere ve diger yatirim araglarina yatirim yapar, finansal piyasa ve kurumlara, ortakliklara iligkin
geligmeleri siirekli izler ve portfoy yonetimiyle ilgili gerekli dnlemleri alir.

20 - FINANSAL ARACLAR
Finansal Araclarin Ger¢ege Uygun Degeri

Gercege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gerceklesen
islemlerde, bir varligin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliiliigiin karsilanabilecegi
degerdir.

Sirket, finansal enstriimanlarin tahmini gergege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri
ve uygun degerleme yoOntemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini
degerlendirip gercege uygun degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir.
Sonug olarak burada sunulan tahminler, Sirket’in cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin
gostergesi olamaz.

Gergege uygun degerleri tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal enstriimanlarin gercege
uygun degerlerinin tahmini i¢in agagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmistir:

Finansal aktifler:
Kasa ve bankalardan alacaklar ve diger finansal aktifler dahil olmak {izere maliyet bedeli ile gosterilen
finansal aktiflerin gercege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalar1 ve muhtemel zararlarm onemsiz

miktarda olabilecegi diisiiniilerek defter degerlerine yaklastigi 6ngoriillmektedir.

Gergege uygun deger farklar1 kar/zarara yansitilan finansal varliklar ve satilmaya hazir menkul
kiymetlerin ger¢ege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlar1 esas alinir.

Finansal yiikiimliiliikler:

Kisa vadeli olmalar1 sebebiyle parasal pasiflerin ger¢ege uygun degerlerinin defter degerlerine
yaklastig1 varsayilmaktadir.
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20 - FINANSAL ARACLAR (Devami)

Sirket’in finansal varlik ve yilikiimliiliiklerinin ger¢ege uygun degerleri ve kayitli degerleri asagidaki
gibidir:

31 Arahk 2012 31 Arahk 2011
Gergege Uygun Defter Gergege Uygun Defter
Degeri Degeri Degeri Degeri
Nakit ve nakit benzerleri 6.524.669  6.524.669 5.703.709 5.703.709
Finansal yatirimlar 37.766.044  37.766.044 29.759.29 29.759.29

Nakit ve nakit benzerleri maliyet bedeli ile gosterilen finansal aktiflerin gerceg§e uygun degerlerinin
kisa vadeli olmalar1 ve muhtemel zararlarin 6nemsiz miktarda olabilecegi diisiiniilerek defter
degerlerine yaklastig1 6ngoriilmektedir.

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin gercege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin aynm1 varlik ve yiikiimliiliikler i¢in
aktif piyasada islem géren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlk ya da yiikiimliiliigiin birinci
seviyede belirtilen borsa fiyatindan baska dogrudan ya da dolayli olarak piyasada gozlenebilen
fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

. Ucgiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin ger¢ege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.

Gergege uygun deger ile gosterilen finansal varliklar:

Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3

31 Aralik 2012
Hisse senetleri 29.188.488 - -
Kamu kesimi tahvil, senet ve bonolari 8.577.556 - -
37.766.044 - -

31 Arahk 2011
Hisse senetleri 20.317.826 - -
Kamu kesimi tahvil, senet ve bonolar1 9.441.433 - -
29.759.259 - -

21 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKi OLAYLAR

Bulunmamaktadir.
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1 OCAK — 31 ARALIK 2012 HESAP DONEMINE ILiSKIN
FINANSAL TABLOLAR HAKKINDA BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

ECZACIBASI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
Yonetim Kurulu’na
istanbul

Eczacibagi Yatirim Ortakligi A.S. nin (“Sirket”) 31 Aralik 2012 tarihi itibariyla hazirlanan ve ekte yer
alan bilangosunu, aymi tarihte sona eren yila ait gelir tablosunu, kapsamli gelir tablosunu, 6zkaynak
degisim tablosunu ve nakit akim tablosunu, 6nemli muhasebe politikalarinin 6zetini ve dipnotlar
denetlemis bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla ilgili Olarak isletme Yonetiminin Sorumlulugu

Sirket yonetimi finansal tablolarin Sermaye Piyasasi Kurulu’'nca yayimlanan finansal raporlama
standartlarina gore hazirlanmasi ve diriist bir sekilde sunumundan sorumludur. Bu sorumluluk,
finansal tablolarin hata ve/veya hile ve usulsiizliikten kaynaklanan 6nemli yanlisliklar igermeyecek
bicimde hazirlanarak, gercegi diiriist bir sekilde yansitmasini saglamak amaciyla gerekli i¢ kontrol
sisteminin tasarlanmasini, uygulanmasini ve devam ettirilmesini, kosullarin gerektirdigi muhasebe
tahminlerinin yapilmasini ve uygun muhasebe politikalarinin segilmesini igermektedir.

Bagimsiz Denetim Kurulusunun Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda goriis
bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina uygun olarak gergeklestirilmistir. Bu standartlar, etik ilkelere uyulmasini ve bagimsiz
denetimin, finansal tablolarin ger¢egi dogru ve diiriist bir bigimde yansitip yansitmadigr konusunda
makul bir giivenceyi saglamak iizere planlanarak yiiriitiilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim kaniti
toplamak amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullanilmasini igermektedir. Bagimsiz denetim
tekniklerinin se¢imi, finansal tablolarin hata ve/veya hileden ve usulsiizliikten kaynaklanip
kaynaklanmadigi hususu da dahil olmak iizere Onemli yanlighk igerip i¢ermedigine dair risk
degerlendirmesini de kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize gore yapilmistir. Bu risk
degerlendirmesinde, isletmenin i¢ kontrol sistemi géz 6niinde bulundurulmustur. Ancak, amacimiz ig
kontrol sisteminin etkinligi hakkinda goriis vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara
uygun olarak tasarlamak amaciyla, isletme yonetimi tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile i¢
kontrol sistemi arasindaki iliskiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz denetimimiz, ayrica sirket yonetimi
tarafindan benimsenen muhasebe politikalar1 ile yapilan 6nemli muhasebe tahminlerinin ve finansal
tablolarin bir biitiin olarak sunumunun uygunlugunun degerlendirilmesini igermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettiimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, goriisiimiiziin
olusturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.
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Goriis
Goriligiimiize gore, iligikteki finansal tablolar, Eczacibag1 Yatirim Ortakligi A.S.’nin 31 Aralik 2012
tarihi itibariyla finansal durumunu, aym tarihte sona eren yila ait finansal performansimi ve nakit

akimlarini, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan finansal raporlama standartlar1 cergevesinde
dogru ve diiriist bir bi¢imde yansitmaktadir.

Istanbul, 15 Mart 2013

DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.
Member of DELOITTE TOUCHE TOHMATSU LIMITED

Hasan Kili¢
Sorumlu Ortak Basdenetci, SMMM
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ECZACIBASI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

1 OCAK 2012- 31 ARALIK 2012 HESAP DONEMINE AIT

DENETLEME KURULU RAPORU

Eczacibasi Yatinm Ortakhigi A.S. Genel Kurulu’na

Ortakhigin Unvani
Merkezi

Kayitli Sermayesi
Cikarilmis Sermayesi
Calisma Konusu

Denetgi veya Denetgilerin adi ve goérev
sureleri, ortak veya sirket personeli
olup olmadiklari

Katilinan Yénetim Kurulu ve yapilan
Denetleme Kurulu toplantilari sayisi

Ortaklik hesaplari, defter ve belgeleri
ustiinde yapilan incelemenin kapsami;
hangi tarihlerde inceleme yapildidi ve
varilan sonug

Turk Ticaret Kanunu’nun 353’Uncl
maddesinin 1’inci fikrasinin 3 numarali
bendi geregince ortaklik veznesinde
yapilan sayimlarin sayisi ve sonuglari

Turk Ticaret Kanunu’nun 353’incl
maddesinin 1’inci fikrasinin 4 numarall
bendi geregince yapilan inceleme
tarihleri ve sonuglari

intikal eden sikayet ve yolsuzluklar
ve bunlar hakkinda yapilan islemler

75.000.000,- TL
21.000.000,- TL
Portfoy isletmeciligi

Oztin Akglic - Biilent Avcl, 2012 yili hesaplarini
incelemek Uzere toplanacak Olagan Genel Kurul'a
kadar gorevlidirler. Kurulus ile ortaklik veya personel
iligskileri bulunmamaktadir.

Yonetim Kurulu toplantilarina katilinmamis, doért kez
denetleme kurulu toplantisi yapiimistir.

18 Nisan, 17 Haziran, 19 Agustos, 31 Ekim ve 26 Aralik
2012 itibariyle buttn faaliyetler denetlenmis, kanun ve
yonetmeliklere uygun oldugu sonucuna variimigtir.

iki ayda bir defa olmak Uzere yilda alti kez sayim
yapilmis ve sayim sonuglarinin kayitlara uygun oldugu
gOrulmustar.

Her ay sonunda inceleme ve tetkik yapiimig ve
sayimlarin kayitlara uygun oldugu gortlmustar.

Sikayet ve yolsuzluk yoktur.

Eczacibasi Yatirirm Ortakhigi Anonim Sirketi’nin 1.1.2012 - 31.12.2012 donemi hesap ve
islemlerini Turk Ticaret Kanunu, Ortakhgin Ana Sézlesmesi ve diger mevzuat ile genel
kabul gérmiis muhasebe ilke ve standartlarina gore incelemis bulunmaktayiz.

Gorusimulze gore igerigini benimsedigimiz ekli 31.12.2012 tarihi itibariyle duzenlenmis bilango,
ortakligin anilan tarihteki gergek mali durumunu ve 1.1.2012 - 31.12.2012 dénemine ait gelir tablosu da
anilan déneme ait galisma sonuglarini gergege uygun olarak dogru bigimde yansitmakta, Kar dagitim
Onerisi yasalara ve ortaklik ana s6zlesmesine uygun bulunmaktadir.

Bilango ve gelir tablosunun onaylanmasini ve Yonetim Kurulunun aklanmasini oylariniza sunariz.

Biilent Avcli

Denetleme Kurulu

Oztin Akglic
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